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Величина чистого оборотного капитала в значительной степени 
определяется составом и величиной оборотных средств

Чистый оборотный капитал– это разность между оборотными активами 
предприятия и его краткосрочными обязательствами. Чистый оборотный 
капитал необходим для поддержания финансовой устойчивости 
предприятия, поскольку превышение оборотных средств над 
краткосрочными обязательствами означает, что предприятие не только 
может погасить свои краткосрочные обязательства, но и имеет резервы для 
расширения деятельности.



Оптимальная сумма чистого оборотного капитала 
зависит от особенностей деятельности компании, в 

частности от ее масштабов, объемов реализации, 
скорости оборачиваемости материальных запасов и 

дебиторской задолженности. Недостаток оборотного 
капитала свидетельствует о неспособности 

предприятия своевременно погасить краткосрочные 
обязательства. Значительное превышение чистого 

оборотного капитала над оптимальной потребностью 
свидетельствует о нерациональном использовании 

ресурсов предприятия. Например: выпуск акций или 
получение кредитов сверх реальной потребности 



Если чистый оборотный капитал 
положительный, то, чем больше его 

величина, тем более финансово 
устойчивое предприятие. 

арифметически данный показатель 
определяется как разница между 
текущими активами и текущими 

пассивами (или, что тоже самое, как 
разница между инвестированным 

капиталом и постоянными 
активами). 

Данный показатель характеризует 
величину оборотного капитала, 
свободного от краткосрочных 

(текущих) обязательств, т.е. долю 
оборотных средств компании, 
которая профинансирована из 

долгосрочных источников и 
которую не надо использовать для 

погашения текущего долга.



Чистый рабочий капитал необходим для поддержания финансовой устойчивости 
предприятия, поскольку превышение оборотных средств над краткосрочными 
обязательствами означает, что предприятие не только может погасить свои 
краткосрочные обязательства, но и имеет финансовые ресурсы для расширения 
своей деятельности в будущем. Наличие чистого оборотного капитала служит для 
инвесторов и кредиторов положительным индикатором к вложению средств в 
компанию.

Чистый оборотный капитал придает большую финансовую независимость компании 
в условиях замедления оборачиваемости оборотных активов, (например, при 
задержке погашения дебиторской задолженности или трудностях со сбытом 
продукции), обесценения или потери оборотных активов (в результате падения цен 
на готовую продукцию, банкротства дебитора). 



формирование величины собственного 
оборотного капитала (синоним – чистый 

оборотный капитал)



Уникальность показателя чистого оборотного капитала заключается в 
том, что в нем находят отражение два важнейших финансовых 
понятия – доходность и риск.

Увеличивая размер собственного оборотного капитала, предприятие 
снижает риск потери платежеспособности. Оборотные средства 
являются наиболее ликвидной частью активов, поэтому наличие их 
«чистой» величины, свободной от краткосрочных обязательств, 
значительно увеличивает мобильность предприятия в целом, его 
способность переориентировать свой капитал на новые рынки или 
виды деятельности.

С другой стороны, поддерживая значительные размеры чистого 
оборотного капитала в течение длительного времени, предприятие 
лишает себя возможности доходного вложения своего долгосрочного 
капитала. Это может свидетельствовать об отсутствии 
инвестиционной политики, недостаточном внимании к вопросам развития 
производства
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