
ГОСУДАРСТВЕННЫЕ ЗАЙМЫ



Государственный займ - это форма 
государственного кредита, когда 
государство выступает в качестве 
должника(заёмщика).

Государственный займ - способ получения 
государственных доходов, которые 
одновременно приводят к образованию 
государственного долга.



▪ Государственные займы являются основной 
формой государственного кредита.

▪ По правовому оформлению подразделяют 
государственные займы, которые 
предоставляются на основании 
правительственных соглашений и обеспечиваются 
выпуском ценных бумаг. Соглашениями 
оформляются, как правило, кредиты от 
правительств других государств, Международных 
организаций и финансовых институтов. С 
помощью ценных бумаг мобилизируются средства 
на финансовом рынке.



▪ Оформление государственных займов 
может осуществляться двумя видами 
ценных бумаг – облигациями и 
казначейскими обязательствами 
(векселями).



▪ Облигации представляют собой долговое 
обязательство государства, по которому в 
установленные сроки возвращается долг и 
выплачивается доход в форме процента 
или выигрыша. Они могут быть 
обезличенными (для покрытия 
бюджетного дефицита) и целевыми (под 
конкретные проекты).



▪ Облигация имеет номинальную стоимость 
– обозначенную сумму долга – и курсовую 
цену, по которой она продается и 
перепродается в зависимости от ее 
доходности, надежности и ликвидности. 
Разница между курсовой ценою и 
номинальной стоимостью представляет 
собой курсовую разницу.



▪ Казначейские обязательства (вексели), 
имеют характер долгового обязательства, 
направленного только на покрытие 
бюджетного дефицита. Выплата дохода 
осуществляется в форме процентов. 
Казначейскими обязательствами, как 
правило, оформляются займы (иногда 
среднесрочные – казначейские ноты), 
облигациями – средне- и долгосрочные.



▪ В зависимости от места размещения 
займов их подразделяют на внутренние – 
на внутреннем финансовом рынке 
(представляются юридическими и 
физическими лицами данной страны и 
нерезидентами) – и внешние – поступают 
извне от правительств, юридических и 
физических лиц, других государств, 
международных организаций и 
финансовых институтов.



▪ В зависимости от установления 
обеспеченности государственные займы 
подразделяются на залоговые и 
беззалоговые. Залоговые займы отражают 
один из основных принципов кредитования – 
материальной обеспеченности. Залоговые 
займы обеспечиваются государственным 
имуществом или конкретными доходами. 
Беззалоговые не имеют конкретного 
материального обеспечения



▪ В зависимости от срока погашения 
задолженности подразделяют:

▪ краткосрочные (срок погашения до одного 
года)

▪ среднесрочные (от 1 до 5 лет)
▪ долгосрочные (свыше 5 лет)



▪ По характеру выплаты дохода 
государственные займы подразделяются 
на процентные, выигрышные и дисконтные 
(с нулевым купоном).



▪ По процентным займам доход 
устанавливается в виде заемного 
процента. При этом может 
устанавливаться как твердо 
фиксированная на весь период займа 
ставка, так и плавающая, то есть такая, 
которая изменяется в зависимости от 
различных факторов, прежде всего спроса 
и предложения на кредитном рынке.



▪ Дисконтные займы характерны тем, что 
государственные ценные бумаги 
приобретаются с определенной скидкой, а 
погашаются по номинальной стоимости. 
Данная разница представляет доход 
кредитора. На таких ценных бумагах 
отсутствуют купоны, поэтому их еще 
называют облигациями с нулевым 
купоном.



▪ В зависимости от обязательств 
государства по погашению долга 
различают займы с правом и без права 
долгосрочного погашения. Право 
долгосрочного погашения дает 
возможность государству учитывать 
ситуацию на финансовом рынке.


