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       Операции на открытом рынке (OOP)—
официальные операции ЦБ по купле-
продаже ценных бумаг в банковской 
системе.

      Под операциями ЦБ на открытом рынке 
понимаются купля - продажа Банком 
России казначейских векселей, 
государственных облигаций и прочих 
государственных ценных бумаг, 
краткосрочные операции с ценными 
бумагами с совершением позднее обратной 
сделки (статья 39 Федеральный Закон о ЦБ 
РФ ).



▪ Политикой открытого рынка называют 
куплю-продажу ЦБ государственных 
ценных бумаг с целью оказать влияние на 
денежный рынок.
▪ Основная задача политики открытого 

рынка состоит в том, чтобы, регулируя 
спрос и предложения на ценные бумаги, 
вызвать соответствующую реакцию у 
коммерческих банков. 
▪ Операции на открытом рынке 

способствуют регулированию банковской 
ликвидности, процентных ставок, курса 
ценных бумаг, а также денежной массы в 
обращении.



Механизм операций ЦБ на 
открытом рынке 

      ЦБ покупает ценные бумаги у 
коммерческих банков - соответствующие 
суммы поступают на их резервно-
корреспондентские счета. В случае 
продажи ЦБ ценных бумаг кредитным 
институтам, наоборот, сумма их средств 
уменьшается, и в банковской системе в 
целом происходит сокращение кредитных 
ресурсов либо повышение их стоимости. 



Наличие большого рынка государственных 
ценных бумаг позволяет:

   • осуществить временное заимствование на 
небольшой промежуток времени у 
коммерческих структур, банков и населения для 
Правительства через ЦБ свободных денежных 
средств; 
• сократить инфляционное финансирование 
дефицита государственного бюджета; 
• использовать государственные ценные бумаги 
в целях проведения ЦБ денежно-кредитной 
политики и регулирования общей массы денег в 
обращении;
• повысить надежность коммерческих банков, 
формирующих свои активы путем 
приобретения гарантированных государством 
ценных бумаг. 



   Операции на открытом рынке 
различаются в зависимости от:
▪ условий сделки: купля-продажа за наличные или 

купля на срок с обязательной обратной продажей 
- обратные операции;

▪ объектов сделок: операции с государственными 
или частными бумагами;

▪ срочности сделки: краткосрочные (до 3 мес.), 
долгосрочные (до 1 года и более) операции с 
ценными бумагами;

▪ сферы проведения операций: только на 
банковском секторе рынка ценных бумаг или и на 
небанковском секторе рынка;

▪ способа установления ставок: определяемых или 
центральным банком или рынком.



По форме проведения рыночные 
операции центрального банка с ценными 

бумагами могут быть:
 

Прямыми
(представляет 

собой обычную 
покупку или 

продажу)

Обратными
(заключается в  купле-

продаже ценных бумаг с 
обязательным 

совершением обратной 
сделки  по заранее

 установленному курсу)



▪ ЦБ России обеспечивает “организационную” 
сторону функционирования рынка 
государственных краткосрочных облигаций 
(ГКО): проводит аукционы, погашение, 
подготовку необходимых документов, 
перечисление необходимых денежных средств на 
счет Министерства финансов РФ.

▪ При этом ЦБ не ставит своей целью извлечение 
прибыли от операций на рынке. 

▪ Основополагающей целью операционной 
деятельности ЦБ на открытом рынке является 
помощь экономике России в достижении общего 
уровня производства, характеризующегося 
полной занятостью и стабильностью цен. 



Задачи ЦБ на открытом 
рынке 

1. Активное использование обменного курса 
рубля

2. Сглаживание резких краткосрочных 
колебаний в конъюнктуре рыночного спроса 
и предложения на иностранную валюту.

3. Развитие инфраструктуры межбанковского 
валютного рынка Российской Федерации.

4. Формирование и управление 
золотовалютными резервами.



▪ Центральный банк использует 
операции на открытом рынке как 
инструмент воздействия на 
предложение денег посредством 
регулирования величины денежной 
базы. 
▪ Денежная база – это сумма резервов 

коммерческих банков в центральном 
банке и наличных денег в обращении 


