= OnuwnoH (option) -

KOHTPaKT,

~ 3aKNKYEHHbIV Mexay
OBYMSA nuuamu, B
COOTBETCTBUM C
KOTOPbIM OOHO NNLIO
npenocTaBnseT
Opyromy nuuy npaso
KYNUTb UNK NpoaaTh
onpeaeneHHbIN akTuB
Nno 3apaHee
OrOBOPEHHOM LIEHE B
pamMKax
onpeaeneHHoro
nepunoaa BpeMEHMN.




HJ.

CyliecTByOT AB€ CTOPOHBI OIIIIAOHHOI0 KOHTPAKTA:

TIOKYIIATEJDb s)p [TIPOJTIABEILL.

IHPEMMUA (

I IY\I'\TI’QDQTT TINTINV/ITOAT TINANMIILN . I OVTONV/IN XVUTTITTAIITADAAT TINLNV/TTAOTATIL

OnuuoHHass npeMus

DTO CTOMMOCTH IMOKYIIKHU ONIIMOHA.
OIDHOBPEMEHHO ONLMOHHAS IIPEMMUS SIBISIECTCS
MAaKCUMAJIbHOU IOTEPEN I MOKYIIATENIA U
MAaKCHMAaJbHON OPHUOBLIBIO IS IIPOAABIA
ONIIMOHA.



Buianl onumoHOB

| OnuMoHKI, KOTOPBIE JAIOT MPaBo KymuTh || OMIMOHKL, KOTOPbIE JAI0T IPaBO MPOIaTh
0a30BbIi aKTUB MO (UKCUPOBAHHOM IIEHE 0a30BbIN aKTUB MO (PUKCUPOBAHHOW IIEHE-
- onuoHbl Ky (call options) OMIIMOHBI NTpoAaxu (put options)

CooTBeTCTBEHHO BO3MOXHbI YeTbIpe
C BUAa caenokK ¢ onuuoHamu:

Bbinucatb (npogatb) Or 7
KynnTtb OnL
BbinncaTthb (npoaats) Onpimnu

KynnTe ONyuoH

Hawnbonee pacipocTpaHeHbl ONIIUOHBI JBYX CTHIIEH :
AMEPUKAHCKHWN u EBPONNEMCKWM.

AMEPUKAHCKUN OMITMOH MOXKET OBITh o o
. EBponeickrii OnIuoH MOXKET OBbITh
IOralleH B JIFOOOH JIEHb CPOKa J10

ucreueHus cpoka onuuona. (T. E. 3agaercs HOTAIIICH TOILKO B OLIHY yKa3aHHYIO
CPOK, BO BpeMsl KOTOPOTO HOKYIIaTelb jlaTy (maTa CTeIEHHS CPOKa, JaTa
MOJKET MCIIOJIHUTh JAHHBIN OIIHOH.) MCIIOJIHEHU, 1aTa MOTallleHus ).




- CpornuoH (aHr.
swaption) —
IIPOX3BO/IHBIN
(bMHAHCOBBIN
MHCTPYMEHT,
OIILIMOH Ha CBOII,
KOHTPAKT,
TAOIIUHA IIPABO
€ro IOKYNaTeIr0
3aKJIFOYUTh
caenky «SWAP»
Ha ONIPEIACICHHYIO
aaTy B OyAyIIEM.




CBor (aHrn. swap) — ToproBo-doMHaHcCOBasi 0bMeHHas
onepauus, B Buage obmeHa pasHoobpasHbIMM akTUBaMU,
B KOTOPOW 3aKITHOYEHUE COENKM O NOKYMKe (npoaaxe)
LleHHbIX OyMmar, BantoTbl CONPOBOXOAETCH 3aKITIOYEHNEM
KOHTPCAENKU, caenkn ob obpaTHou npogake (MokKyrike)
TOro XK€ ToBapa Yyepes onpeaeneHHbIn CPOK Ha TEX XKe
NN UHBIX YCNOBUAX

Kak u ngpyrue onmuoHsl, CBOMIIAOH Buabl CBONIIMOHOB TAKHE 7Ke KAK Y
MPEIOCTABISECT MTPABO HA 3AKITFOUECHUE OIIIMOHOB!

B OyyIieM KOHTpaKTa ¢ To ecTh —3T0 KOJIJI CBONMIUOHBI U MYT
OTOBOPEHHBIMHU CEUYAC YCIIOBUAMU CBONIAOHBDI.

CBONIMOH KOJIJI — CBOMNIKAOH, 00€CIEYNBAIOIIUI TPABO MOKYATEIIIO
SABJISITHCS TIIATEIBIIMKOM 10 (PUKCUPOBAHHOM CTaBKe ((DUKCHPOBAHHOMY
KypcCy) IIpu 3TOM eMy OyAyT IJIaTUTh MO IIaBaKOIIEH CTaBKeE.

CBONIMOH YT — CBOMNIIMOH, 00€CIIEYNBAIOITUI MTPABO MOKYIIATEIIIO
SBJISITHCS TIJIATEIBIIUKOM MO IUIaBaIOLIEH CTaBKe (TJ1aBaroiemMy Kypcey),
IpU 3TOM €My OyAyT IUIATUTh MO0 PUKCUPOBAHHOM CTaBKE.



OOBIYHO IOKYNATE/b M MPOAABEIL
CBOIIIIMOHA OrOBAPUBAIOT:

npemMuio (LLeHy) cBonuuoHa (nnaTta 3a OTCPOUKY
onepauuu ceon)

cTaBKYy (pnkcmpoBaHHYy0 cTaBKy 6a3oBoro ceona)

ANuTenbHOCTb (06bIYHO 3aKaHYMBAETCA 3a ABa
pabounx aHS OO AaTbl HA4Yaria OCHOBHOrO cBoMNa)
("cpokK" - BennimHa oTcpo4Kku ceona)

[ aTa OCHOBHOIO CBOMa
cyMma
[OMOSNTHUTENbHbIE KOMUCCUMN U OTYUCTIEHUS

YyacToTa pacyEToB Mo nnaTexam no OCHOBHOMY
cBony



PocT ONMyJIAPHOCTH CBONMIMOHOB O0BSICHACTCSH
[VIABHBIM 00pa30oM ABYMS NPUYUHAMMU:

1. BO3BMOXXHOCTBIO XEKUPOBATh PUCK, CBA3AHHBIN C
IIPOLIEHTHBIMU CTABKAMU,;

2. BOBMOXXHOCTBIO CIIEKYJISIIMA HA PHIHKAX CBOIIOB C
11EJIbIO TTOJIYYCHHS NPHUOBLUIM B PE3YyJIbTAaTe UIPHI HA

pa3HUIC MEXKAY (PUKCUPOBAHHOM U IJIaBaIOIICH
CTaBKaMN.

[{enpro XeaKUPOBaHUS (CTPAXOBAHUS PUCKOB)
SBJSCTCS 3alATa OT HEOJIArOMPUSATHBIX

M3MEHEHUU 1IEH HA PHIHKE aKIIMU, TOBAPHBIX
AKTUBOB, BAJIIOT, IIPOLICHTHBIX CTABOK, U IIP.




Cnacubo 3a
BHNMaHue!



