
Основные причины, 
факторы и пути вывоза 

капитала из России



Существует ряд причин 
вывоза капитала из России. 

Одной из основных причин считается наш 
недостаточно благоприятный инвестиционный климат. 
По мнению иностранных инвесторов, вложение в 
российские проекты сопряжено с более высокими, чем 
на других рынках, издержками и рисками, 
порождаемыми наличием бюрократических барьеров, 
противоречивого законодательства и коррупции. В 
последнее время озабоченность инвесторов вызывают 
также проблемы с налоговым администрированием и 
вмешательством государства в деятельность компаний. 



По мнению доктора экономических наук В. 
Оболенского, фундаментальная причина оттока 
капитала заключается в узости внутреннего рынка и 
недостаточности спроса на нем. 
Внутри страны в последние пять лет потреблялось от 
80 до 89% произведенного ВВП, а оказавшаяся 
«лишней» часть созданных товаров и услуг 
направлялась за границу. При таком соотношении 
производства и потребления Россия просто не могла 
не быть нетто-экспортером капитала. 



В качестве причины вывоза 
капитала из России можно также 
назвать тот факт, что объем 
сбережений является 
чрезмерным по сравнению с 
возможностями инвестирования 
внутри страны. 



Помимо выше перечисленных 
выделяют также следующие 
причины вывоза капитала из 

России:

1) произвольный и 
конфискационный характер 
системы налогообложения 

способствует уклонению от 
уплаты налогов, а перевод 

средств за рубеж позволяет легко 
укрывать их от налоговых органов;

2) переводу сбережений за рубеж 
способствует недоверие к 

банковской системе;



3) к накоплению активов 
в России не 

располагают слабость 
институциональных 
механизмов защиты 

прав собственности и 
широко 

распространившаяся 
коррупция;

4) в некоторых случаях 
приватизация создала 

возможности для 
руководителей 

предприятий отчуждать 
находящиеся в их 
ведении активы и 

укрывать полученную 
выручку за рубежом. 



Можно назвать следующие 
каналы вывоза капитала из 

России.



1. Предоставление неверных сведений о 
размерах экспортной выручки, особенно в 
топливно-энергетическом секторе. При этом 
неверное указание доходов от экспорта 
достигается несколькими способами:
• занижение сумм в счетах-фактурах при экспортных 

операциях;
• контрабандный экспорт, доходы от которого 

переводятся в зарубежные компании или на зарубежные 
счета;

• осуществление экспорта через оффшорные дочерние 
предприятия по заниженным отпускным ценам, причем 
разница между ними и рыночными ценами остается в 
оффшорной зоне.



2. Завышение размеров платежей по 
импорту, в том числе с помощью 
фиктивных контрактов на импорт 
товаров или услуг.
• Величину вывоза капитала через этот канал, по 

сравнению с экспортным механизмом, 
оценить значительно сложнее, поскольку 
структура российского импорта оказывается 
значительно более диверсифицированной, 
чем структура экспорта.



3. Фиктивная предоплата по 
импортным сделкам.
• Также считается одним из важных каналов 

вывоза капитала. Многие предприятия 
создаются исключительно с целью 
оформления импортного контракта, на 
основании которого банк предоставляет 
крупную предоплату. Как только перевод 
средства осуществляется, предприятие 
ликвидируется. 



4. Целый ряд операций по 
счетам движения капиталов в 
обход установленных правил 
нередко осуществляется 
российскими банками через 
корреспондентские счета 
зарубежных банков. 



В настоящее время экспорт капитала из России 
осуществляется в разнообразных формах: 

трансфертов, займов, кредитов, прямых и портфельных 
инвестиций, авансов, переводов, размещения средств в 

депозиты и на текущие счета, накопления наличной 
валюты и т. д.



Капитал вывозится как государством, так 
и частным сектором. 

• Частный капитал представлен активами 
частных фирм, коммерческих банков и 
прочих негосударственных организаций, 
которые перемещаются между 
странами по решению руководящих 
органов этих организаций.

• Государственный капитал - это средства 
государственного бюджета, 
перемещаемые за рубеж по решению 
правительства стран.


