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Формирование 
мирового хозяйства на 
рубеже XIX-XX вв. 
создало возможность 
расширения 
международных 
экономических 
отношений, что 
поставило вопрос о 
международной 
мобильности факторов 
производства. 

Наиболее подвижным 
является капитал, хотя, 
как правило, его 
движение подвергается 
более жесткому 
регламентированию со 
стороны государства.
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усиления интернационализации 

производства;

увеличения темпов экономического 
роста и уровня занятости;

развития передовых отраслей 
промышленности;

Превращает финансовые рынки в 
важнейший стимул развития мирового 

хозяйства.



Международная миграция капитала — это 
движение капитала между странами, 
включающее экспорт, импорт капитала и его 
функционирование за рубежом.

Миграция капитала представляет собой объективный 
экономический процесс, когда капитал покидает 
экономику одной страны в целях получения более 
высокого дохода в другой стране.



Быстрый рост в 
последние 
десятилетия междунаро
дной торговли, 
международных 
межбанковских 
кредитов, 
межправительственных 
займов и операций 
на фондовых и 
валютных биржах 
разных стран мира 
сопровождается бурным 
развитием 
международного рынка 
капитала.



Международное движение 
капитала оказывает огромное 

влияние на мировую экономику. 
Международный трансферт 

капитала способствует росту 
мировой экономики. Это связано 

с тем, что страна обеспеченная 
капиталом или капиталоемкими 

товарами может наладить 
производство за рубежом путем 

инвестиционных вложений. 
Получить больший экономический 

эффект, чем в результате 
внешней торговли. 

Обуславливается это тем, что в 
стране, принимающей капитал, 

может быть более дешевая 
рабочая сила, сырьё или более 
благоприятный инвестиционный 

климат, такой как 
наличие свободных 

экономических зон или низкие 
экологические стандарты.
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способствует росту мировой 
экономики;

углубляет международное 
разделение труда и 
международное 
сотрудничество;

увеличивает объемы взаимного 
товарообмена между странами, в 

том числе промежуточными 
товарами, между филиалами 
международной корпораций, 
стимулируя развитие мировой 

торговли.



Основными субъектами мирового рынка капиталов 
являются частный бизнес, государства, а также 
международные финансовые организации (Мировой 
банк, Международный Валютный Фонд).



         Мировой рынок капитала является частью 
мирового финансового рынка и условно делится на два 
рынка: рынок денег и рынок капитала.

• На рынке 
денег осуществляются 
сделки по купле-продаже 
финансовых активов 
(валют, кредитов, займов, 
ценных бумаг) срочностью 
до одного года. Рынок 
денег призван 
удовлетворять текущую 
(краткосрочную) 
потребность участников 
рынка в кредитах и займах 
для закупки товаров и 
оплаты услуг. 
Значительную часть сделок 
на денежном рынке 
составляют спекулятивные 
сделки по купле-продаже 
валют.

• Рынок 
капитала ориентирован на 
более долгосрочные 
проекты со сроком 
осуществления от одного 
года.

• Участниками международ
ного рынка капитала 
выступают коммерческие 
банки, небанковские 
финансовые организации, 
центральные банки, 
частные корпорации, 
государственные органы, а 
также некоторые частные 
лица.



Причины вывоза капитала
Основной причиной и предпосылкой вывоза капитала 

является относительный избыток капитала в данной стране. 
Возникает несовпадение между спросом на капитал и его 
предложением в различных отраслях мирового хозяйства и 
в целях получения большей предпринимательской прибыли 
или процента он переводится за границу.



Причинами вывоза капитала также могут быть:

наличие возможности монополизировать 
местный рынок принимающей стороны;

наличие в странах, принимающих капитал, 
более дешевого сырья и рабочей силы;

стабильная политическая обстановка в 
стране-реципиенте;

более низкие, по сравнению со страной-
донором, экологические стандарты;

наличие благоприятного «инвестиционного 
климата» в принимающей стране;



ПОНЯТИЕ «ИНВЕСТИЦИОННОГО 
КЛИМАТА» ВКЛЮЧАЕТ ТАКИЕ 

ПАРАМЕТРЫ, КАК:

экономические условия: общее состояние экономики (подъем, 
спад, стагнация), положение в валютной, финансовой и 

кредитной системах страны, таможенный режим и условия 
использования рабочей силы, уровень налогов в стране

государственная политика в отношении иностранных инвестиций: 
соблюдение международных соглашений, прочность 
государственных институтов, преемственность власти.

Особенностью движения капитала на современном этапе является 
включение все большего числа стран в процесс ввоза и вывоза прямых, 
портфельных и ссудных капиталовложений. Если раньше отдельные 
страны являлись либо импортерами капитала, либо экспортерами капитала, 
то в настоящее время большинство стран одновременно ввозят и вывозят 
капитал.



Формы движения капитала

Миграция капитала может осуществляться в форме 
предпринимательского и ссудного капитала.

• Ссудный капитал — денежные средства, прямо или 
косвенно вкладываемые в производство с целью 
получения ссудного процента от использования капитала 
за рубежом. Движение ссудного капитала осуществляется 
в виде международного кредита из государственных или 
частных источников.

• Предпринимательский капитал — денежные средства, 
прямо или косвенно вкладываемые в производство с 
целью получения прибыли. Движение 
предпринимательского капитала осуществляется путем 
зарубежного инвестирования, когда частные лица, 
государственные предприятия или государство 
вкладывают средства за рубеж.



По источникам происхождения капитал 
делится на официальный и частный 

капитал.

• Официальный (государственный) капитал — это 
средства из государственного бюджета, перемещаемые за 
границу по решению правительств, а также по решению 
межправительственных организаций. Он совершает 
движение в виде займов, ссуд и иностранной помощи.

• Частный (негосударственный) капитал - это средства 
частных компаний, банков и других негосударственных 
организаций, перемещаемые за границу по решению их 
руководящих органов и их объединений. Источником 
данного капитала являются средства частных фирм не 
связанные с государственным бюджетом. Это могут быть 
инвестиции в создание зарубежного производства, 
межбанковские экспортные кредиты. Несмотря на 
автономность компаний в принятии решений о 
международном перемещении принадлежащего им 
капитала, правительство за собой право его 
контролировать и регулировать.



По цели зарубежного инвестирования 
капитал делится на прямые инвестиции и 
портфельные инвестиции:

• Прямые иностранные инвестиции — вложение капитала с целью 
приобретения долгосрочного экономического интереса в стране 
приложения (страна-реципиент) капитала, обеспечивающее контроль 
инвестора над объектом размещения капитала. Имеют место в 
случае создания за рубежом филиала национальной фирмы или 
приобретения контрольного пакета акций иностранной компании. ПИИ 
практически целиком связаны с вывозом частного 
предпринимательского капитала. Они являются реальными 
вложениями, осуществляемыми в предприятия, землю, другие 
капитальные товары.

• Портфельные иностранные инвестиции — вложение капитала в 
иностранные ценные бумаги (сугубо финансовая операция), не 
дающие инвестору права контроля над объектом инвестирования. 
Портфельные инвестиции приводят к диверсификации портфеля 
экономического агента, снижают риск инвестирования. 
Преимущественно они основаны на частном предпринимательском 
капитале, хотя и государство выпускает свои и приобретает 
иностранные ценные бумаги. Портфельные инвестиции 
представляют собой чисто финансовые активы, выраженные в 
национальной валюте.



По сроку вложения выделяют 
долгосрочный, среднесрочный и 
краткосрочный капитал:

• Долгосрочный капитал — вложения капитала 
сроком свыше 5 лет. Все вложения 
предпринимательского капитала в форме прямых и 
портфельных инвестиций обычно являются 
долгосрочными.

• Среднесрочный капитал - вложение капитала 
сроком от 1 года до 5 лет.

• Краткосрочный капитал — вложение капитала 
сроком до 1 года.



Также выделяют такие формы капитала как 
нелегальный капитал и внутрифирменный 
капитал:

• Нелегальный капитал — миграция капитала, 
которая идет в обход национального и 
международного права (в России незаконные способы 
экспорта капитала называют бегством или утечкой).

• Внутрифирменный капитал — переводимый между 
филиалами и дочерними фирмами (банками), 
принадлежащими одной корпорации и 
расположенными в разных странах



Последствия миграции капитала для мировой экономики в 
целом:

миграция капитала происходит в поисках наиболее выгодных зон 
его вложения, что позволяет увеличить темы роста мировой 
экономики;

она стимулирует дальнейшее развитие международного 
разделения труда и на этой основе процессы международной 
экономической кооперации;

в результате увеличения масштабов деятельности международных 
корпораций увеличивается товарообмен между странами, 
стимулируя развитие мировой торговли;

взаимное проникновение капитала между странами укпрепляет процессы 
международного сотрудничества.



СОВРЕМЕННЫЕ ТЕНДЕНЦИИ И ВЛИЯНИЕ МЕЖДУНАРОДНОГО 
ДВИЖЕНИЯ КАПИТАЛА НА МИРОВУЮ ЭКОНОМИКУ
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вывоз государственного капитала растет меньшими 
темпами по сравнению с экспортом частного капитала;

прослеживается тенденция перекрестной миграции капитала в 
рамках промышленно развитых стран

На долю промышленно развитых стран приходится более 70% 
всех иностранных инвестиций; в качестве экспортеров капитала 

выступает ряд развивающихся стран (Сингапур, Сянган, 
Республика Корея, Саудовская Аравия, Бразилия и ряд других);

в процесс миграции капитала вовлекаются бывшие 
социалистические страны, такие, как Польша, Венгрия, Чехия, а 

также КНР, Россия и другие страны СНГ


