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Роберт Манделл –
 основоположник теории ОВЗ

Исследование Манделла имело такое 
далеко идущее и продолжительное 

влияние в связи с тем, что оно 
объединило формально, - но 

доступно, - анализ, интуитивную 
интерпретацию и выводы с 

практикой экономической политики. 
Манделл добился решения проблем с 

необычной, почти пророческой 
точностью с точки зрения 

предсказания будущего развития 
международной валютной системы 

рынков капитала. Вклад Манделла в 
науку является превосходным 

напоминанием о значении 
теоретических исследований»

Королевская шведская
 академия наук



Современное звучание этой теории 
таково:

Валютная зона (система) представляет собой группу из 
двух и более суверенных государств с закрытыми 
денежными связями. Закрытые денежные связи 
могут произойти из трех форм интеграции.





Оптимальность создания валютных союзов - 
возможность поддержания в открытой экономике 
возможности внутреннего и внешнего равновесия

Внутреннее равновесие

поддержание макроэкономических 
показателей занятости населения и 

стабильности уровня цен в отдельно 
взятом государстве

Внешнее равновесие 

проведение такой внешней денежно-
кредитной политики отдельного 

государства-участника, которая не 
поставила бы под угрозу экономических 
проблем других участников валютного 

союза
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Сходство темпов инфляции  (Флеминг – «Об унификации 
обменных курсов», 1971)

Экономическая интеграция (Инграм «К проблеме ОВЗ» 
1969, Фукуда «ТОВЗ: предварительное исследование» 
2002,) 
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