PbiHOK KanuTaAa B Poccuu: cocras,
7 COCTOSIHUE U MepCneKTUBbI Pa3BUTUS.
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9KOHOMUYECKOTO daKyAbTETA,
rpynna 21116

MoTbipesa A.



[1AQH:

® Teopumn KanuTaaa. PblHOK KanuTaAa u ero

CTPYKTYpa.

® Cnpoc U NpeAAOKEHUE HA PbIHKE YCAYT
KarnuTaAa, 3ae€MHbIX CPEACTB, KaNMUTaAbHbIX
aAKTUBOB.

® PasBuTHMe pbiHKa KanuTaAa B Poccuu B
COBPEMEHHbIX YCAOBMSIX.



Teopuu Kanutaa

® ApucTtoTeAb

® MepKaHTUAUCTDI

® Dusmokparhl

® A. Cmut (AHrAMMCKME KAACCUKMN)

® K. Mapkc (Mapkcusm)

® O.bem-baeepk (ABcTpuickas LIKOAQ)

® CoBpeMeHHasi SJKOHOMUYECKas HayKa



KannTtaAa — 6Aara AAMTEABHOIO MOAb30OBaHMUS,
CO3AQHHbIE AKOABMU AAS POM3BOACTBA
APYTMX TOBApPOB U YCAYT.



KanuTtaa

3anac — oBeLLLEeCTBAEHHaS NHBecTULUM — KanuTaA
ewe

dopma, T. €. BOMAOLLLEHHas B He OBELLLECTBAEHHbIN, HO

CPEeACTBa MPOM3BOACTBA BKAQAbIBAaEMbIA B
CPeACTBa

NMPpON3BOACTBA



PbIHOK KanuTaAa 1 ero cTpykTypa

KanuTtaa
DPUKTUBHDbIN PeaAbHbIN
e AN
KanuTaA

YCAYTU

KalfnnTaAa



DopMyAa KpyroBopoTa KanmTaAa




- OcHoBHOM KannTaA (OCHOBHble POHADI)

- O6opoTHbIM KanuTaA ( 06OpOTHbIE
$oHAbI)



Crnipoc 1 NpeAAOKEHUE Ha PbIHKE YCAYT KanuTaAa

MRPkR

Cnpoc Ha ycAyru KanuTaAa Kak
OTPa)KeHWe NpPeAEAbHON AOXOAHOCTHU
KarnuTaAa

MOC,Rmin
A

len -

—>

yCAYI'M KanuTaAa,

MaluMHO-4acoB

[MpeaAroXkeHMe yCAyr KanuTaaa



PaBHOBecKe Ha pbiHKE YCAYT KanuTaAa

RA

0

PaBHOBecHe Ha pbiHKe YCAYT PU3MYECKOro KarnmuTaAa



Cnpoc 1 NpeAAOKEHUE Ha pbIHKE 3a€MHbIX CPEACTB

[1peaeAbHblEe U3AEPIKKU

3aeMHble CPeACTBa yMyLLLEHHbIX BO3MOXHOCTE

~ 0
Hopma Aoxoaa oT uHBecTULLUM, 7% 3aeMHble CPEACTBa

t A

Cnpoc Ha pblHKe 3aeMHbIX

[1peaAorkeHMe Ha pbiHKe
CPEACTB (CCYAHOrO KarnmTaaa)

3aeMHbIX CPEACTB



PaBHOBeCHas LieHa Ha pbIHKE 3a€MHbIX
CPEACTB

CraBka npoueHTa (r)
3aeMHble CPeACTBA

[lpouLeHT KaK paBHOBECHas LLeHa Ha pblHKE 3a€MHbIX
CPEACTB



CI'IPOC U NMPEAAOXKEHUNE HA PbIHKE KAalNMUTAaAbHbIX aKTHUBOB

® OcobeHHOCTb cnpoca Ha MHBECTULLMOHHbIE
TOBapbl COCTOUT B TOM, YTO KarnuTaA CyLLeCcTByeT
BO BPEMEHMU U MHOIME KOMMOHEHTbI CBA3AHHbIX C
HUM U3AEPXKEK U AOXOAOB OTHOCSITCA K Pa3HbIM
nepuoAam.

® Tak, 3aTpaThbl Ha KaNUTaAbHOE CTPOUTEAbCTBO
MOFYT OCYLLLEeCTBASAITbCA HE OAHOMOMEHTHO, a B
TeyeHne ABYX-TPEX A€T.

® [lepBble roabl PyHKLUOHMPOBAHMUSA
MHBECTULIMOHHOIO NPOEKTa MOryT NPUHOCUTb He
NpUBLIABL, 2 YOBITKM.

® C Apyromn CTOpoHbl, NpubbiAb ByAeT NoAy4veHa
He cpasy, a, CKaXKeM, ekeroaAHo B TeyeHue 20 AerT.



CyLLLeCTBYIOT ABa METOAQ PeLUEHUS

AQHHOW NPOBOAEMBI:
® MeToA NPUBEAEHUSA MOTOKa ByAyLLUX
M3AEPXKEK U AOXOAOB K HACTOSILLEMY

MOMEHTY BpeMeHU, UAU
ANCKOHTUPOBaHMUSA CTOMMOCTU BYAYLLIUX

AEHEXHbIX MOTOKOB;

® MeTOoA OnpeAeAeHMNs YPOBHS OTAQUMU
(OKyrnaemocTn) OT KanmTaAbHbIX
BAOXKEHUMN.



MeToA AUCKOHTUPOBAHMA CTOUMOCTM
OYAYLLMX AEHEXHbIX MOTOKOB

® AMCKOHTUpPOBaHME UCXOAUT U3 TOTO, YTO Y MHBECTOPA BCErAa
MMeeTCsl aAbTEPHATUBA B BUAE BAOXKEHUS AeHer B BaHK noa
MPOLLEHTbI MAU PUHAHCUPOBAHUSA UHOTO MPOEKTa

® LI.eHa KanmMTaAbHOro bAara ecTb He 4TO MHOE, KaK AUCKOHTUPOBaHHaA
UEHHOCTb NMNOTOKaA 6)’A)’IJ.I.MX AOXOAOB, MPUHOCUMbIX OT €ro
MCNMOAb3OBaHUA.

® Tak, ecAn exxeropHas cTaBka npoLeHTa no 6aHKOBCKOMY AEMO3UTY
COCTaBASIET I' U MPOLLEHTbl HAYUCASIIOTCA HE TOABKO Ha MCXOAHYIO
KanuTaAbHYIO CTOMMOCTb X, HO U Ha paHee HaYMUCAEHHbIE MPOLLEHTbI
Ha KarnuTaA, TO Yepes t AeT CTOMMOCTb Aeno3uTa Bo3pacTeT Ao R.



N3 aToro caeayet, Uto uMeTb cyMMy R yepes t AeT paBHO3HAYHO BAAAEHMIO
cTouMocTbio X ceropAHA. MoXHO cKa3aTb, YTo X MoKa3biBaeT, CKOAbKO CTOMUT
6yaywas cymma R ceityac.

R=X(1+r)
X=R/(1+r)’ , uau PDV=R /(I +r)

rae PDV — AUCKOHTMpOBaHHasi CTOMMOCTb NPOEKTa; F — AMCKOHTHas CTaBKa

PDV =X [R /(1 + 1],

EcAu peub naet He 06 OTAEABHO B3STOM CTOMMOCTU ByAyLLEro NEpUOAR, a O
PEryASPHOM AEHEXHOM NMoToke, GopMyAa AUCKOHTUPOBAHUS HECKOABKO
YCAOXKHUTCSl, MOCKOABKY NMPUAETCS CYMMUPOBaTb AUCKOHTUPOBAHHbIE
CTOMMOCTM BCeEX BYAYLLUX AOXOAOB (PaCXOAOB).



rae PDV— AUCKOHTUMpOBaHHas CTOMMOCTb BCex BYAYLUUMX AOXOAOB
(pacxoaoB); R.— cymma aAoxoaa (pacxoaa) B nepuoa t. [lpuBeas k
HaCTOSILLLEMY MOMEHTY BCe ByAyLuMe AOXOAbI U U3AEPXKKU NMOAAHHOMY
MHBECTULLUOHHOMY MPOEKTY U BbIYTA BEAUYUHY U3AEPXKEK U3 AOXOAOB,
MOAYYUM YUCTYIO AUCKOHTUPOBAHHYIO CTOMMOCTb MPOEKTa:

NPV = PDV — C,

rae NPV — unctas AUCKOHTMpPOBaHHas CTOMMOCTb MPOEKTA;

PDV — AUCKOHTUpPOBaHHas CTOMMOCTb BYAyLLLEro NOTOKAa AOXOAOB
(pacxoao0B);

C— mn3AEPXKKM NO OCYLLLECTBAEHUIO MPOEKTA, OTHOCSLLMECS K HACTOSLLEMY
BPEMEHMU.



Poccusa B MUPOBOM ABUXEHUN KAlNMNTAAA

[1pnymHblI 3ameareHna Temnos pocTta B Poccuu:

- BO-nepBbiX, B 2010 pocT poccminckor a3KOHOMUKM BbIA CHavaAa
HWU3KUM, 2 MOTOM BbICOKMM, MO3TOMY MOA BO3AEMCTBUEM
MCXOAHOIO MOKa3aTeAsl BO BTOPOM MOAYTOAUM TEMIbI
3KOHOMMYECKOrO pOCTa CTaAU 3aMEAASITLCS;

°  BO-BTOPbIX, AeTOM Ha Poccuio obpyluimaach 6ecnpeueaeHTHas
3aCyXa, B pe3yAbTaTe KOTOPOM 3HA4YNTEAbHO CHU3UAOCH
CEAbCKOXO3AMCTBEHHOE NPOMU3BOACTBO, YTO CAEPXKAAO
35KOHOMMUYECKUN pPOCT;

® B-TpeTbUX, 0OCAabAEHUE TEHAEHLMM IKOHOMUYECKOIO
BOCCTAaHOBAEHMUS B eBpornenckmx cTpaHax, CLUA v
3KOHOMMYECKMX CYObEeKTaX C HAPOXKAQIOLLMMUCSA PbIHKaAMM BO
BTOPOM MOAYTOAMM TaKXKe CKa3aAOCb Ha 9KOHOMUYECKOM
BO3poXkaeHun Poccun.



Poccua ceroaAHs — OAMH U3 KpYNMHENLLUX B
MUpE 3KCMOPTEPOB KanmuTaAa.

Ob6wunm obbeM HaxoAALMXCS 32 pyOeXKoMm
PECYpPCOB, BKAIOYAsA BbiBE3€HHbIE U
MHBECTUPOBAaHHbIE KanUTaAbl, MHOCTPaHHbIE
AOATW, COCTABASIET MO Pa3AUYHbIM OLLEHKaM
oT 400 Ao 600 MAPA. AOAA.



