
Хеджирование



Хеджирование (от англ. hedge — страховка, гарантия) — 
открытие сделок на одном рынке для компенсации 
воздействия ценовых рисков равной, но противоположной 
позиции на другом рынке. Обычно хеджирование 
осуществляется с целью страхования рисков изменения цен 
путем заключения сделок на срочных рынках.

Наиболее часто встречающийся вид хеджирования — хеджирование фьючерсными 
контрактами. Зарождение фьючерсных контрактов было вызвано необходимостью 
страхования от изменения цен на товары. Первые операции с фьючерсами были 
совершены в Чикаго на товарных биржах именно для защиты от резких изменений 
конъюнктуры рынка. До второй половины XX века хеджирование (данный термин был 
уже тогда закреплен в некоторых нормативных документах) использовалось 
исключительно для снятия ценовых рисков. В настоящее время целью хеджирования 
выступает не снятие рисков, а их оптимизация.

Механизм хеджирования заключается в балансировании обязательств на наличном рынке 

и противоположных по направлению на фьючерсном рынке.

товаров, ценных бумаг, валюты



⚫ Помимо операций с фьючерсами, 
операциями хеджирования могут считаться и 
операции с другими срочными 
инструментами: форвардными контрактами и 
опционами. Продажа опциона согласно 
нормам МСФО не может признаваться 
операцией хеджирования.

Различают хеджирование покупкой и продажей. Хеджирование 
покупкой (хедж покупателя, длинный хедж) связано с 
приобретением фьючерса, что обеспечивает покупателю 
страхование от возможного повышения цен в будущем. При 
хеджировании продажей (хедж продавца, короткий хедж) 
предполагается осуществить продажу на рынке реального товара, 
и в целях страхования от возможного снижения цен в будущем 
осуществляется продажа срочных инструментов.

Результатом хеджирования является не только снижение рисков, но и 
снижение возможной прибыли.



Целью хеджирования (страхования рисков) является 
защита от неблагоприятных изменений цен на рынке 
акций, товарных активов, валют, процентных ставок, и 
прочее. 

Например, инвестор имеет в портфеле акции 
«Газпрома», но остерегается снижения цен на этот 
инструмент, поэтому он открывает короткую 
позицию по фьючерсу на «Газпром» или покупает 
опцион пут, и таким образом страхуется от 
падения цен на этот актив.



Типы хеджирования
Классическое 

(чистое) 
хеджирование

Полное и 
частичное 

хеджирование

Предвосхищающее 
хеджирование

Селективное 
хеджирование

Перекрестное 
хеджирование

Хеджирование и 
рехеджирование 

опционов



•Класси
ческое 
(чистое
) 
хеджир
ование

•Хеджир
ование 
путем 
занятия 
против
ополож
ных 
позици
й на 
рынке 
реально
го 
товара 
и 
фьючер
сном 
рынке. 
Первый 
вид 
хеджир
ования, 
которы
й 
примен
ялся 
торговц
ами 
сельско
хозяйст
венной 
продук
цией в 
Чикаго 
(США).

•Полное 
хеджир
ование 
предпо
лагает 
страхов
ание 
рисков 
на 
фьючер
сном 
рынке 
на 
полную 
сумму 
сделки. 
Данный 
вид 
хеджир
ования 
полност
ью 
исключ
ает 
возмож
ные 
потери, 
связанн
ые с 
ценовы
ми 
рискам
и. 
Частич
ное 
хеджир
ование 
страхуе
т 
только 
часть 
реально
й 
сделки.

•Предво
схищаю
щее 
хеджир
ование 
предпо
лагает 
покупк
у или 
продаж
у 
срочног
о 
контрак
та 
задолго 
до 
заключ
ения 
сделки 
на 
рынке 
реально
го 
товара. 
В 
период 
между 
заключ
ением 
сделки 
на 
срочно
м 
рынке и 
заключ
ением 
сделки 
на 
рынке 
реально
го 
товара 
фьючер
сный 
контрак
т 
служит 
заменит
елем 
реально
го 
договор
а на 
поставк
у 
товара. 
Также 
предвос
хищаю
щее 
хеджир
ование 
может 
примен
яться и 
путем 
покупк
и или 
продаж
и 
срочног
о 
поставо
чного 
товара 
и его 
последу
ющее 
исполн
ение 
через 
биржу. 
Данный 
вид 
хеджир
ования 
наибол
ее 
часто 
встреча
ется на 
рынке 
акций.

•Селектив
ное 
хеджиров
ание 
характер
изуется 
тем, что 
сделки на 
фьючерс
ном 
рынке и 
на рынке 
реальных 
товаров 
различаю
тся по 
объему и 
времени 
заключен
ия.

•Перекр
естное 
хеджир
ование 
характе
ризуетс
я тем, 
что на 
фьючер
сном 
рынке 
соверш
ается 
операц
ия с 
контрак
том не 
на 
базовы
й актив 
рынка 
реально
го 
товара, 
а на 
другой 
финанс
овый 
инстру
мент. 
Наприм
ер, на 
реально
м 
рынке 
соверш
ается 
операц
ия с 
акцией, 
а на 
фьючер
сном 
рынке с 
фьючер
сом на 
биржев
ой 
индекс.

•Хеджир
ование и 
рехеджи
рование 
опционо
в.
Открыт
ие 
позиций 
с 
активом, 
являющ
имся 
базовым 
для уже 
открыты
х 
позиций 
по 
опциона
м, с 
целью 
снижени
я 
ценовог
о риска 
покупат
еля или 
продавц
а 
опционо
в. Такая 
общая 
позиция 
называе
тся 
хеджиро
ванной 
покупко
й или 
соответс
твенно 
продаже
й 
опционо
в. 
Однако 
такое 
состоян
ие не 
является 
постоян
ным. 
Изменен
ие цен 
базового 
актива 
или цен 
опционо
в часто 
требует 
дополни
тельных 
коррект
ирующи
х сделок 
по 
покупке 
или 
продаже 
базового 
актива с 
целью 
достиже
ния 
нового 
хеджиро
ванного 
состоян
ия - 
такие 
действи
я 
называю
тся 
рехеджи
рование
м 
опционо
в.


