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Модель зависимости 
внешней долговой 

устойчивости РФ от 
различных факторов
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❖ Внешний долг/ВВП
характеризует соотношение внешнего долга к ресурсной 

базе. 
❖ Данный показатель позволяет получить представление о 

возможности обслуживания внешнего долга за счет 
переключения ресурсов с производства товаров для 
внутреннего потребления на производство экспортных 
товаров. 

❖ Платежеспособность страны, как способность 
государства своевременно погашать свой внешний долг, 
зависит от ее ресурсов, объема ВВП, экспорта, состояния 
платежного баланса.
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LOGO❖ Счетная палата РФ зафиксировала рекордный 
совокупный внешний долг России, который на 
конец 2012 года составил 624 млрд долларов 
и на 16% превысил объем золотовалютных 
резервов страны. В расчете на душу населения 
долг вырос за последние 5 лет почти на треть и 
достиг 4,2 тыс. долл. Объем совокупного 
внешнего долга РФ на 1 октября 2013 года 
составил уже 719,6 млрд. долл. или 33,5 % 
ВВП, и превысил на 197,0 млрд. долл., или на 
37,7 %, объем международных резервов РФ.



LOGO Объем и структура совокупного 
внешнего долга в 2011 – 2013 гг.

 (млрд. долларов США) 

Показатели

На 1 января 
2012 г.

На 1 января 
2013 г.

На 1 октября
2013 г. (оценка)

Объем долга
Структура, 

%
Объем 
долга

Структура, 
%

Объем 
долга 

(оценка)

Струк-тура, 
%

Совокупный 
внешний долг РФ 
– всего

538,9 100 636,4 100 719,6 100

в % к ВВП 28,3 31,6 33,5

Органы гос.
управления  

34,7 6,4 54,4 8,5 63,3 8,8

из них:
федеральные 

органы 
управления

33,6 6,2 53,5 8,4 62,4 8,7

субъекты РФ 1,1 0,2 0,9 0,1 0,8 0,1

Центробанк 11,5 2,2 15,6 2,5 16,7 2,3

Банки 162,8 30,2 201,6 31,7 212,9 29,6

Прочие секторы 329,8 61,2 364,8 57,3 426,7 59,3
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Внешний 
долг 
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мира,
2012г.
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LOGO Данные для анализа регрессии

Год
Внешний долг/ВВП, % 

к ВВП (y)

Баланс счета текущих 
операций, млрд. долл. 

(x1)
Объем экспорта, 
млн. долл. (x2)

Объем ЗВР, 
млрд. долл. (x3)

2003 35 35,4 135929 78,4

2004 36 59,5 183207 96,3

2005 34 84,4 240024 61,5

2006 32 92,3 297481 107,5

2007 36 72,2 346530 148,9

2008 29 103,9 466298 -38,9

2009 38 50,4 297155 3,4

2010 32 67,5 392674 36,7

2011 28 97,3 515409 32,6

2012 32 72 527434 20



LOGO Результаты анализа
Проверка 
взаимосвязи 
данных указывает 
на наличие прямой 
сильной связи 
(коэффициент 
корреляции близок 
к 1,0 и равен 0,82)

По коэф. частной 
смешанной детерминации 

получили, что 41,2% 
изменения показателя 

объясняется изменением 
баланса счета тек.операций; а 

27,4% -изменением объема 
экспорта из РФ.

Проверка уравнения 
регрессии 

свидетельствует о 
значимости и 

достоверности модели. 

Итоговое уравнение, объясняющее зависимость  отношения 
внешнего долга к ВВП от баланса счета текущих операций и 

объема экспорта можно записать как 

Y = 42 – 0,08*Х1 – 8,72*Х2.

 Внешний долг/ВВП
Баланс счета текущих 

операций Объем экспорта Объем ЗВР
Внешний долг/ВВП 1 -0,77 -0,71 0,44
Баланс счета текущих 

операций -0,77 1 0,63 -0,24
Объем экспорта -0,71 0,63 1 -0,28

Объем ЗВР 0,44 -0,24 -0,28 1

Fкр общ F табл
10,77 3,38



LOGO Выводы

1

Рост долговой 
устойчивости 

напрямую зависит 
от динамики 

баланса счета 
текущих 

операций и 
объема экспорта

3
Наиболее 

сильное влияние 
на результат 

(внеш.
долг/ВВП) 
оказывает 

фактор баланса 
счета текущих 

операций

2
Полученная 

модель 
статистически 
достоверна и 
может быть 

использована 
для 

дальнейших 
прогнозов
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