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Валютный рынок России и 
валютное законодательство



Валютный рынок — сфера экономических 
отношений, проявляющихся в осуществлении 

операций по купле-продаже иностранной валюты и 
ценных бумаг в иностранной валюте, а также 

операций по инвестированию валютного капитала. 

Валютный рынок: общие 
положения



Операции по обмену валют существовали давно, 
но валютные рынки в современном понимании 

сложились в XIX в., чему способствовало:

развитие регулярных 
международных 

экономических связей

создание мировой валютной 
системы, возлагающей на 

страны-участницы 
определенные обязательства 

в отношении их 
национальных валютных 

систем

широкое распространение 
кредитных средств 

международных расчетов

усиление концентрации и 
централизации банковского 

капитала, развитие 
корреспондентских 

отношений

совершенствование средств 
связи, развитие 

информационных 
технологий



Современные валютные рынки характеризуются 
следующими основными особенностями:

Усилилась интернационализация валютных рынков на базе 
широкого использования электронных средств связи и 

осуществления операций и расчетов по ним

Операции совершаются непрерывно в течение суток 
попеременно во всех частях света

Техника валютных операций унифицирована, расчеты 
осуществляются по корреспондентским счетам банков

Широкое развитие валютных операций с целью страхования 
валютных и кредитных рисков

Нестабильность курсов валют



С функциональной точки зрения 
валютные рынки обеспечивают:

своевременное осуществление межд. расчетов

 страхование валютных и кредитных 
рисков

взаимосвязь мировых валютных, 
кредитных и финансовых рынков

диверсификацию валютных резервов 
банков, предприятий государства

регулирование валютных курсов



С институциональной 
точки зрения валютные 

рынки представляют 
собой совокупность 

уполномоченных 
банков, инвестиционных 

компаний, бирж, 
брокерских контор, 

иностранных банков, 
осуществляющих 

валютные операции. 
Операции на валютном 

рынке проводятся между 
банкам и (межбанковские 

валютные расчеты) и 
банками со своими 

клиентами. 



Валютные рынки — одно из 
важных звеньев мирового 

хозяйства — чутко реагируют на 
изменения в экономике и политике



Первый этап — до 1986 года — обладал всеми 
характерными чертами валютной монополии 
государства

Эволюция валютной системы и 
становление валютного рынка России

В это время имела место 
полная централизация 

валютных доходов от экспорта, 
который был 

монополизирован 
государством, от имени и за 

счет которого на мировых 
рынках выступали 

государственные 
внешнеторговые объединения. 



Выручка от экспорта в иностранной валюте 
концентрировалась на счетах одного банка-

монополиста, обслуживающего все международные 
расчеты СССР — Внешторгбанка СССР (позднее 

— Внешэкономбанк). 
Использование доходов от экспорта, сумм 

привлеченных валютных кредитов и накопленных 
золотовалютных резервов осуществлялось на основе 

планового распределения средств государством в 
лице Госплана СССР, Минфина СССР, Госбанка 

СССР в соответствии с потребностями регионов и 
отраслей



Валютная политика СССР сводилась 
главным образом к:

перераспределению валютной выручки и привлеченных 
иностранных кредитов внутри страны 

переговорам о кредитах и финансовых условиях торговых 
сделок

управлению официальными золотовалютными резервами и 
надзору за жестко ограниченными валютными операциями 
физических лиц (у предприятий таких операций вообще не 
могло быть)



В целом это было не регулирование, а 
прямое администрирование, 

государственное командование



Второй этап развития 
валютного рынка в России 

нача лся в 1986 году 
децентрализацией 

внешнеэкономической 
деятельности, когда 

субъекты хозяйственной 
деятельности 

(предприятия, учреждения, 
организации) получили 

право прямого выхода на 
внешние рынки



Была установлена и стала развиваться система так 
называемых "валютных фондов" и "валютных 
отчислений", подразумевающая отчисления от 

формально принадлежащей государству валютной 
выручки в виде фиксированного процента

40 – 50% для 
предприятий 

машиностроительного 
комплекса

70% для аграрно-
промышленного 

комплекса и более 
низкие для сырьевых 

отраслей



Таким образом, 
предприятиям 

предоставлялась 
возможность оставлять 

себе часть валютной 
выручки от экспорта 

товаров, работ, услуг. 

Число участников 
внешнеэкономической 
деятельности и 
разнообразие форм их 
участия в осуществлении 
этой деятельности 
существенно возросли в 
 1987 – 1988 годах с 
началом бурного 
развития совместного (с 
участием иностранного 
капитала) 
предпринимательства на 
территории страны



Другой качественный скачок в процессе интеграции в 
мировую экономику был сделан начавшейся 
широкомасштабной реформой банковской 

системы. 
Появилось большое число независимых от 

государства коммерческих банков, получивших право 
открытия и ведения валютных счетов клиентов и 

проведения международных расчетов



С вступлением в силу в марте 1991 
года Закона СССР "О валютном 
регулировании" начался третий этап 
развития валютного регулирования в 
стране.

На уровне закона впервые в 
юридическую пра ктику были 

введены такие понятия 
валютного регулирования как 

"валютные ценности", "валюта 
СССР", "иностранная валюта", 

"резиденты", "нерезиденты", 
"валютные операции ", "текущие 
валютные операции", "валютные 
операции, связанные с движением 

капитала"



Законом были установлены основные 
принципы проведения операций с 

валютой СССР и с иностранной 
валютой на территории СССР, 
операций на валютном рынке

разграничены полномочия органов 
власти и определены функции 
банковской системы  (Госбанка 

СССР и уполномоченных банков) в 
валютном регулировании и 

управлении валютными ресурсами

В законе впервые провозглашено 
гарантируемое и защищаемое 

государством право собственности 
резидентов и нерезидентов на 
валютные ценности в стране

определены общие принципы 
владения, пользования и 

распоряжения валютными 
ценностями государством, 

предприятиями и организациями, а 
также гражданами

установлены основные положения 
порядка осуществления валютных 

операций резидентами и 
нерезидентами



Основным органом 
валютного 
регулирования был 
определен 
Государственный банк 
СССР, что соответствует 
практике большинства 
стран мира, где 
подобные функции 
осуществляют 
центральные 
(национальные) банки 
соответствующих 
государств



С начала 1991 года получил бурное развитие внутренний 
валютный рынок — межбанковский и биржевой — 

который находился в зачаточном состоянии

Стимулирование развития и упорядочение деятельности 
валютного рынка в стране явилось важным направлением 
в работе Центрального банка Российской Федерации в 

области валютного регулирования



В настоящее время действующим 
нормативным актом, регламентирующим 
порядок продажи предприятиями части 

экспортной выручки, является Инструкция ЦБ 
РФ №7 "О порядке обязательной продажи 

предприятиями, объединениями, 
организациями части валютной выручки 

через уполномоченные банки и проведения 
операций на внутреннем валютном рынке 

Российской Федерации" в редакции Указаний 
ЦБР № 580-У от 18.06.1999.  



Вступление в силу Закона 
Российской Федерации "О 

валютном регулировании и 
валютном контроле" в 

ноябре 1992 го да открыло 
новый этап валютного 

регулирования (в 
настоящее время он 

является действующим 
законодательным актом в 

редакции Федеральных 
законов от 29.12.98 № 192-
ФЗ, от 05.07.99 № 128-ФЗ).



В указанном Законе Российской 
Федерации с учетом 
накопленного опыта были 
уточнены и развиты некоторые 
основные понятия валютного 
регулирования, существенно 
изменены структура и 
содержание по сравнению с 
Законом СССР

Центральный банк Российской 
Федерации стал преемником 
Государственного банка СССР 
как органа валютного 
регулирования



Валютное законодательство РФ - совокупность 
правовых норм, регулирующих порядок и принципы 
осуществления валютных операций в РФ, сделок с 
валютными ценностями между организациями и 
гражданами РФ и организациями и гражданами другой 
страны, порядок ввоза, вывоза, перевода и пересылки 
из-за границы и за границу национальной и 
иностранной валюты и иных валютных ценностей, а 
также полномочия и функции органов валютного 
регулирования и валютного контроля и ответственность 
за нарушение валютного законодательства

Современное валютное 
законодательство РФ



Источниками валютного законодательства 
Российской Федерации являются: 

Конституция Российской Федерации

Закон Российской Федерации "О валютном регулировании и валютном 
контроле"

другие федеральные законы

подзаконные акты, издаваемые Президентом и Правительством 
Российской Федерации

инструкции и письма Центрального банка и Государственного 
таможенного комитета

международные договоры и соглашения Российской Федерации, 
касающиеся вопросов валютного регулирования и валютного контроля



Функции валютного 
законодательства

Контрольная функция 
Развитие валютного рынка невозможно без  действенной системы контроля, 

целью которого является обеспечение соблюдения норм валютного 
законодательства РФ всеми резидентами и нерезидентами на территории 

страны при операциях с валютными ценностями

Регулирующая функция 

сводится, в первую очередь, к определению объема прав и обязанностей лиц, 
участвующих в совершении валютных операций


