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Сущность валютных рисков
Валютные риски являются частью 

коммерческих рисков, которым подвер жены 
участники международных экономических 
отношений. Валютные риски это опасность 
валютных потерь в результате изменения 

курса валюты цены (займа) по отношению к 
валюте платежа в период между 

подписанием контрак та или кредитного 
соглашения и осуществлением платежа. 



В основе валютного 
риска лежит 

изменение реальной 
стоимости денежного 

обязательства в 
указан ный период. 
Валютному риску 

подвержены обе 
стороны-участники 

сделки



Содержание валютных рисков
В связи с тем, что курсы 

абсолютно всех валют, в том 
числе и резервной валюты - 
доллара США, подвержены 
периодическим колебаниям 

вследствие различных 
объективных и субъективных 

причин, практика 
международных экономических 

отношений выработала подходы 
к выбору стратегии защиты от 

валютных рисков



Сущность этих подходов заключается в 
том, что:



Понятие о страховании 
валютных рисков

В международной практике применяются два 
основных способа страхования рисков:

1. Односторонние 
действия одного из 
партнеров.
2.Взаимная 
договоренность 
участников сделки.



На выбор конкретного метода 
страхования риска влияют такие 

факторы, как:
•особенности экономических и 
политических отношений со стороной-
контрагентом сделки
•конкурентоспособность товара
•платежеспособность контрагента 
сделки
•действующие валютные и кредитно-
финансовые ограничения в данной 
стране
•срок покрытия риска
•перспективы изменения валютного 
курса или процентных ставок на рынке.



валютные риски - это опасность изменения 
стоимости валюты цены по отношению к 
валюте платежа в период между временем 

заключения контракта и временем 
осуществления платежа по нему. Валютным 
рискам подвержены обе стороны контракта

Так как валютные риски существуют 
всегда, то мировая практика 
выработала специальные механизмы 
защиты от валютных рисков. 
В процессе такой защиты делается 
решение о ее целесообразности, 
выбирается часть контракта, которую 
необходимо защитить, и выбирается 
конкретный метод защиты 
(страхования рисков)



Методы страхования валютных 
рисков в 40-60-х годах

Наиболее простым и самым первым 
методом страхования валютных 
рисков являлись защитные оговорки.
Золотые и валютные защитные 
оговорки применялись после второй 
миро вой войны. Золотая оговорка 
основана на фиксации золотого 
содержания валюты платежа на дату 
заключения контракта и пересчете 
суммы платежа пропорционально 
изменению золотого содержания на 
дату исполнения.





Применение этой оговорки 
основывалось на том, что в условиях 

послевоенной Бретонвудской ВС 
существовали официальные золотые 

паритеты- соотношения валют по их 
золотому содержанию, которые с 1934 по 

1976 год устанавливались на базе 
официальной цены золота, выраженной в 

долларах



Однако из-за периодически 
происходивших колебаниях рыночной 

цены золота и частых девальваций 
ведущих мировых валют, золотая 

оговорка постепенно утратила свои 
защитные свойства и перестала 
применяться совсем со времени 

принятия Ямайской валютной системы, 
отменившей золотые паритеты и 

официальную цену золота



Валютная оговорка - условие в международном 
контракте, оговаривающее пересмотр суммы платежа 
пропорционально изменению курса валюты оговорки с 
целью страхования валютного или кредитного риска 
экспортера или кредитора



Наиболее распространенная 
форма валютной оговорки - 
несовпадение валюты цены и 
валюты платежа. При этом 
экспортер или кредитор 
заинтересован в том, чтобы в 
качестве валюты цены 
выбиралась наиболее 
устойчивая валюта или валюта, 
повышение курса которой 
прогнозируется, т.к. при 
производстве платежа подсчет 
суммы платежа производится 
пропорционально курсу валюты 
цены.



Для снижения риска падения курса валюты 
цены на практике получили распространение 
многовалютные оговорки

Многовалютная оговорка - 
условие в международном 

контракте, оговари вающее 
пересмотр суммы платежа 

пропорционально 
изменению курса корзины 

валют, заранее 
выбираемых по 

соглашению сторон.



Многовалютная оговорка имеет 
преимущества перед одновалютной:


