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1. IloTOKM 1IJ1aTEKeu, X Kaaccuduranua u
OCHOBHBbIE IIapaMeTPhI

CoBpeMeHHbIe (PUHAHCOBO-KPEUTHBIE OIIEPAIIH YaCTO
IIpeANOoJ1araloT He OTAEIbHbIE NN Pa30Bble IJIaTEXKU, a
HEKOTOPYIO UX NOCJIEeA0BATEAbHOCTh BO BDEMEHU
(moramieHUH 3a40JI2KEHHOCTH B PaCCPOUKY,
IIEPHUOANYECKOE IIOCTYILJIEHHE JOXOA0B OT UHBECTUIIUN,
BBIILJIaTA IIEHCUU U T.[.). Takue mocie1oBaTeIbHOCTH
WM PAABI IJIaTeKel Ha3bIBalOT IIOTOKOM ILJIATEKeM,
IIOTOKOM HAJIMYHOCTH, IECHEKHBIM IIOTOKOM,
«cash-flow» (kam1-¢J10).

OTOesIbHBIM 3JIEMEHT 3TOrO Psi/ia Ha3bIBAIOT YJIE€HOM
IMOTOKA. BBeeHre NoHATHUSA «IIOTOK IJIATEXKEU» B
IIPAaKTUKY KOJIMYECTBEHHOI'O aHAJIN3a IPOU30IILIO
CpaBHUTEJILHO HEJIABHO, 5TO PACIIUPUIIO €TO
BO3MOXKHOCTH U PAMKH.

IToTOKU maTe:keu MOTryT ObITh:
peryJsaApHbIMH,
HeperyJasapHbIMH.



B HeperyJIapHOM IOTOKE IlJIaTe:Kel YieHaMU
ABJIAIOTCA KaK [MOJIOKUTEIbHBIE BEJINUUHBI
(IIocTymieHus1), TaKk U OTPUIlaTEIbHbIE BEJTUUNHEI
(BBIIJIATHI), & COOTBETCTBYIOIIUE ILJIATEXKU MOTYT
IIPOM3BOZIUTHCS Uepe3 pa3Hble HHTEPBAJIbI BDEMEHH.

IToTok 11aTesKel, Bce YWieHbl KOTOPOTO IOJIOKHUTEIbHEIE
BEJIMUNHBI, a BpeMEHHbI€ HHTEPBAJIbI MEXK/Ty IJIaTeKaMU
OAUHAKOBBI, HA3hIBAIOT (DMHAHCOBOU PEHTOM, WIH
IIPOCTO PEHTOM, a THOTAA AHHYUIMemoM He3aBUCUMO
OT Ha3HAYEHUS WJIN ITPOUCXOKICHUS IIaTe e
(HampuMep, PEHTOU SBJIAETCS MOC/IeA0BaTEIbHOCTD
IIOJIy4YeHHs IIPOIIEHTOB 110 O0JIUTaIUH, IIJIATEKHU 10
IOTPEeOUTEILCKOMY KPEIUTY, BBIILJIATHI B PACCPOUKY
CTPaxOBBIX ITPEMUH U T.[I.)

J1J1s1 pUHAHCOBBIX PEHT pa3dpaboTaHbl cmaHOapmMHble
(PopMy.abl, 9TO YIPOIIAET KOJTMYECTBEHHBIN UX aHAJIN3 U
IIPOBOJUMBIE PACUETHI.



PeHTa XapakTepusyeTcs caeAyIUMU ITapaMeTpaMu:
YJIeH PEHTBI — pa3Mep OTAEIbHOTO IJIaTeXa,

MMepuo/i peHThI — BpEMEHHON NHTEPBAJI MEXK/TY IBYMS
II0C/IeJOBATEIbHBIMHU IIJIaTEXKAMH,

CPOK pPeHTHhI — BpeMs OT Hadajia IepBOro nmepuoaa
PEHTHI 10 KOHIIA ITOCJIETHETO IEPUOA,

MPOIEHTHAA cTaBKa — ee pa3Mep He Bcerjaa
OrOBapHBaeTCs.

IIpu xapaKTepUCTHKE OTAEJIbHBIX BUJAOB PEHT
HEOOXOIUMBI JIONIOJTHUTE/IbHBIE YCIOBUSI U TAPAMETPHI:
YHCJIO IVIATEKEN B TOAY, CIIOCO0 U YacToTa
HauYHCJIEeHUU IIPOIEHTOB III0C, 0000IIaloe
nmapamMmerpsbl.

Yaire Bcero aHaus IOTOKOB IUIATEKEN MPEIIOIaraeT
pacueT OJlHOH U3 JIBYX 0000IIAI0ITUX XapaKTEPUCTHK:

Ha[gagennon CYMMBbI 1NJIN COB[!GMGHHOI/I
CTOMMOCTH.

HapaimenHas cymMma noToka maTtexxei (amount of cash
flow) — cymMa Bcex ero 4jeHOB ¢ HAUHMCJIEHHBIMH Ha HUX
K KOHITy CPOKA IIPOIIEHTaMHM.




ITox coBpeMEeHHOU CTONMOCTBIO IOTOKA ILIATEKEeN
IIOHHUMAIOT CyMMY BCEX €I'0 YIEHOB, JUCKOHTUPOBAHHBIX Ha
HauyaJyIo CpOKa PEHThI N HEKOTOPBIN YIPEXKAAIOIIUN MOMEHT
BpeMeHU (B cTapou pycckoll GMHAHCOBOU JINTepaType
aHAJIOTUYHBIN MO COZlEP;KaHUIO ITI0Ka3aTe/ b Ha3bIBAJICS

HACTOSAIIEH NeHOU IJIaTEXKeN).

HapaimeHHas cyMmMa MOXKeT IIPeJICTaBIATh coO0M 0bOIIyIO
CyMMY HAaKOILIEHHOH 3370/ KEHHOCTHU K KOHITY CPOKa,
UTOTOBBIN 00bEM WHBECTUIINH, HAKOIIJIEHHBIU JIeHEKHBIN
PE3EPB U T.J.

CoBpeMeHHasa CTOMMOCTD XapaKTepu3yeT IPUBEAEHHBIE K
HaydaJly OCYIIECTBJIEHUA IIPOEKTAa NHBECTUIMOHHEBIE 3aTPaThI,
CyMMAapHBIN KalUTAJIN3UPOBAHHBIN JOXO0/I N YHUCTYIO
IIPUBEAEHHYIO IIPUOBLIb OT peaju3auy IIPOeKTa U T.II.

O6oOmaroniye mapaMmeTpbl IOTOKOB ILJIaTEXKEU
HCIIOJIb3YIOTCS:

- 1J11 pa3pabOTKU IIJIAHOB I10CJIE/IOBATEIbHOIO ITOTAIIIEHU S
3a10/I>KEHHOCTH,

- 111 n3MepeHuA 3PpPEeKTUBHOCTH IPOEKTA,

- 1151 cpaBHEHUsI 0e3yYObITOYHOI'O N3MEHEHUS YCIOBUU
KOHTPAKTOB U T.J.




B npakTrKe MPUMEHAIOT pa3Hble 10 CBOUM YCJIOBUAM PEHTHL. B OCHOBY
HX KJaccuUuKaIuu MOTYT OBITh ITOJIOKEHBI Pa3JIMUHbIE IPU3HAKU.
PaccMOTpUM HEKOTOPBIE U3 TAKUX KJIaCCU(PUKAIUU.

Ilo Koauuecmasy 8biNAAM Y1eHO8 PeHIMbL HA NPOMAXCeHUU 200d
MOZKHO BbIJEJIUTD.

- TOZIOBBIE PEHTHI (BBIIJIATA OJUH Pa3 B T'OJ),
- p-cpOYHBbIE PeHTHI (P — KOJIUYECTBO BBIILIAT B TOAY),

- PEHTHI C IEpUOAaMU, IPEBLINIAIOINMHA OAUH IOJ,
IIPUMEHAIOTCA PeKe, HO BCTPEeYaroTCA.

[lepeunciieHHbIE BU/Ibl PEHT HA3bIBAIOT AMCKPETHBIMU. B
(PUHAHCOBOU IIPAKTUKE BCTPEUAIOTCA U C TAKUMHU
IIOCJIEOBATEIbHOCTAMU ILJIaTEKEU, KOTOPbIE MPOU3BOAATCA CTOJIb
YacTo, YTO UX IIPAKTUYECKH MOKHO pPacCMaTPUBATh KaK
HelnpepbIBHbIE.

I1o xoauuecmsy Ha4vuc/1eHUll NPOUEHMO8 HA NPOMAHCeHUU 200d
pa3JINYaIoT:

- PEHTHI C €2KETOTHBIM HAaUHCJIEHHEM,

- PEHTHI C HAYUCIEHUEM M Pa3 B TOAY,

- PEHTHI C HEIPEPHIBHLIM HAYHCIAEHUEM,
110 Koauuecmay Yi1eH08 pa3InvaloT:

- PEHTHI C KOHEYHBIM YK CJIOM UJIEHOB, T. €. OTPAHUYEHHbIE 110
CpOKaM pPeHTHhI (UX CPOK 3apaHee OTOBOPEH),

- 0eCKOHEeYHbIE, /I BEeUYHbI€ PEHThI.




C @6euHoOll peHMOU BCTPEYAIOTCA HA MNOpPAKTUKE B  PsAJE
JIOJITOCPOYHBIX OIEpaIii, KOr[a MNPEeANOoJaraercs, 4TO IIEPUOI
(PYHKIIMOHUPOBAHUA AaHAJTU3UPYEMOM CHCTEMBI HJIH CPOK OIlePalliu
BeChMa HPOAOJDKUTEJIEH W He OrOBapUBaeTcsi KOHKPETHBIMH
JleTaliAMM. B KauecTBe BEYHOW PEHTHI JIOTUYHO pacCMaTpUBaTh U
BbBIIIJIATBI ITPOLEHTOB 110 O6JII/II‘aIII/IOHHbIM 3ariMaMm C
HEOTPAaHUYEHHBIMHU CPOKAMHU.

Ilo coomHoweHU0 Hauaaa cpoka peHmbul U Kako20-1ubo MomeHma
gpeMeHU, YOPeXJAWIero HadaJo PpeHThl (Halmpumep, Havyajo
JeICTBUA KOHTpPAKTa WJIM JlaTa ero 3aKJII0YeHHs), PeHTbl AeJIsATCsA
Ha:

- HeMeaJIEHHbIE,
- OTJIOK€HHBbIE WIU OTCPOYE€HHBbIE.

MoMeHTBhl HAUMCJIEHHS MPOIEHTOB He0o0s3aTeJbHO COBIAJIAI0OT C
MOMEHTAMU BBIIJIAT 4YIEHOB peHThbl. OJHAaKO pacyeTbl 3aMeTHO
YIIPOIIAIOTCA, €CJIN /IBa YKA3aHHBIX MOMEHTA COBIIA/JAIO0T.

Ilo seauvuHe c80UX U/1€HO8 PEHTHI JIEJIATCSA HA:
- IMOCTOsAHHBIE (C OJUHAKOBLIMH ILJIaTEKaMU),

- IepeMeHHbI€ — 4YJieHbl [epeMeHHBIX PEHT H3MEHSIT CBOU
pa3Mepbl BO BpEMEHH, CJAEAys KaKOMy—JIH60 3aKOHYy, HaIpuMep,
apupMeTHUeCKON WJIH TIeoOMeTPHUUYEeCKOM MOpOorpeccuu, Jiu 0
HecucTeMaTU4YHO (3azaroTcsa Ta0JIUIIbI).




Ilo gepoamHocmu 8binaaim peHTbI AeJIATCA Ha:
- BEPHHbIE,
- YCJIOBHBIE.

BepHble peHThI NojieXXar 0e3yCJI0BHOU BBIILJIaTe, HAIIPUMED,
IIPU MOTAIlleHU U KpeAauTa. Y1CI0 4ieHOB TaKOW PEHTHI 3apaHee
M3BECTHO.

BrimiaTa yCJIOBHOUM PEHTHI CTABUTCA B 3aBUCUMOCTD OT
HaCTYILIEHUS HEKOTOPOTO CIy4aliHOTO coObITHA. IIo3TOMY YMCIIO
ee YJIEeHOB 3apaHee HeU3BeCTHHI. K YCJIOBHBIM pPEHTAM OTHOCATCH
CTPaxOBble aHHYUTEThI — PA3JIMYHbIE [TOCJIE/I0OBAaTEIbHbIE IIJIaTEXKU
B UMYIIIECTBEHHOM U1 JINYHOM CTpaxoBaHUU (Halmpumep,
IIOKU3HEHHAs BbIIJIaTa IIEHCUN).

OueHb BayKHBIM SIBJIETCA Pa3JIMUNE PEHT N0 MOMEHMY 8blNAam
naamedicell 8 npedeaax nepuoda. Eciiy miaTesku ocyIiecTBIISI0TCS
B KOHIIE IIEPHO/I0B, TO COOTBETCTBYIOIINE PEHTHI HA3HIBAIOT
OOBIKHOBEHHBIMH NJIN HOCTHYMepaHAo. Eciiu xke miaTexu
IIPOM3BOJIATCS BHAYAJIE IIEPHUOI0B, TO UX Ha3bIBAIOT
nperayMepanao. MHorma KOHTPaKThI IIPeayCMaTPpHUBAIOT
IJIaTEKU WJIN MOCTYIJIEHUS JIeHEer B cepeinHe IEPHOI0B.
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2, Hapamenue (pMHAHCOBBIX PEHT

HapaineHHasa cyMMa MOCTOAHHOW PEHTHI
IOCTHYMEPAHJIO.

IIycThb B TeueHHE N JIET B OaHK B KOHIIE KaXKI0TO rojia
BHOCAT 110 R py0OJieii. Ha B3HOCHI HAUMCISAIOTCA
CJIOKHBIE IIPOIIEHTHI 110 CTABKE 1 IIPOIIEHTOB I'O/IOBBIX.
Taxkum oOpa3oM, UMeeTCs PeEHTa, YieH KOTOPOU paBeH
R, a cpok n. Bce wieHbl peHTBI, KpOME II0CJIEHETO,
IIPUHOCAT NPOLIEHTHI — HAa MIePBbIU YJIEH IIPOIeHTA
HAYUCJIAIOTCA N-1 T'OJI, Ha BTOpou n-2 u T.11. Ha
IoCJAeHUN B3HOC IIPOLIEHThI HE HAYUCIIAIOTCS (peHTa
IIOCTHYMePaH/0).



HapalleHHble K KOHLY Ka)aoro roga B3HOCHI
COCTaBAT:

RA+N™, R(A+)™,..., R(1+)? R(1+i), R

[lepenuwem 3T1OT psg B obpaTHOn
nocnegoBaTernbHOCTU:

R, R(1+/), R(1+i?,...,R(1+i)"2 R (1+ i) ™

ITOT psg npeacraenaetr cobon 2eomMempu4ecKyro
rpozapeccuto co 3HameHartesrnem (1+ /) u nepBbIM
yneHom R. Hucno yneHoB nporpeccun paBHO n.
ickomas BennynHa paBHa CyMMe Yf1eHOB 3TOMU
nporpeccumn.
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12
HanomHuM, YTO reoMeTpuYecKas nporpeccusa —
nocriegoBaTefibHOCTb YnCen (4/1eHo8 NpPorpeccun), B
KOTOPOW Kaxgoe nocneayrouiee Yncro, HaumHasa co
BTOPOro, Noriy4YaeTcsa n3 npeablaywero yMHOXeHMEM ero Ha
onpenernieHHoe Yncno (3HameHamersib NPorpeccun).

dopmyria CyMMbl NEPBLIX N NepBbIX YIEHOB
reoMmeTpuyecKom nporpeccumn MMeeT BuA;:

n bng—b bi(g"—1) : -
S b= b = Ml g g
Sn = = -1 1-1 |

o nby. if g =1

OTcroaa:

g-R _




o 13
O0603HaYUM MHOXKUTEJIb, HA KOTOPBIM YMHOKaeTes R,

yepes Sn;l .

Haekce n;l yka3blBaeT HA IPOJAOIKUTEIbHOCTh PEHTHI U
BEJINUMHY OPOIIEHTHOU CTABKM.

IATOT MHOKUTEJIb HA3bIBAIOT KO(PDUIIMEHTOM
HapalneHnAa peHTbl. OH npeacTaBiseT coOou
HapallleHHYI0 CyMMY PEHTBI, YIE€H KOTOPOH PaBEH 1.

n-1

S = ((1+ )" -1)/i= 2@+ D)imwm S=RxS, ,
’ t=0 |

_ O+ —1

n;i .

1

S




| .,'

R] [R R}—"FVA

[ (BpcMA)

n
1+)" -1

!

FVA=R =S

ni?s

Puc. - llornka couHaHcoBou onepauumn HapaweHnsa (o HaHCOBOMN PEHTLI
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3. IIpuBenenue hrMHAHCOBBIX PEHT

CoBpeMeHHAAa CTOMMOCTD IOCTOAHHOW PEHTHI
nocrayMmepauao (P).

Ycnosus:
YIeH peHThI paBeH R,
CPOK n,
exKerogHoe JJUCKOHTUPOBAHUE,
peHTa HeMelJIeHHAs.
JIMUCKOHTUPOBAHHAA BEJIMUWHA IIE€PBOTO IJIaTeKa paBHA:

1
Rr—Ryv

(1+1)"
rae v =1/(1+ 1) — koadPUIUEHT JUCKOHTUPOBaHUS,
JIMCKOHTHPOBaHHAsA BeJIMUKMHA BTOPOIO IIaTexka paBHa: Rv?,

JINCKOHTUPOBaHHAA BEJIMUWHA MOCJIEJHErO IIaTeXXka paBHa: Rv™.

T. e. mosryyaeM psiji reOMeTPUUECKOU MMPOIrPECCUH C
nepBbIM wieHOM Rv 1 3HaMeHaresieM v.

P = RnE_lvt = R; vt =Rv(v*-1)/(v—1) = R (1-v)/i = R (1-(a+ 1) ™) /i

t=0 t=1
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1-(l+1)"
- Ol +1)

n,1 .

1

KosdpunmueHT npuBegeHNA PEHTDHI
XapaKTEpHU3yeT COBPEMEHHYIO CTOUMOCTD

PEHTHI C YJI€EHOM, PaBHBIM 1.



2 [ (BpCMA)

1-(1+)7"

/

PVA=R

=R-a,,.

Puc. -Jloruka douHaHcoBOM onepauuu onpeaerieHU COBpeMeHHON
BeNIMYUHbI NOTOKa NriaTexen
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