
МУЛЬТИПЛИКАТОР 
ЦЕНА/ДИВИДЕНДЫ В 
ОЦЕНКЕ СТОИМОСТИ 

ПРЕДПРИЯТИЯ



ДАННЫЙ ИНДИКАТОР 
ЯВЛЯЕТСЯ ОБРАТНЫМ ПО 

ОТНОШЕНИЮ К ИНДИКАТОРУ 
УРОВНЯ ДИВИДЕНДОВ. ОН 

ПОКАЗЫВАЕТ, ВО СКОЛЬКО РАЗ 
ЦЕНЫ АКЦИЙ ВЫШЕ 

РАЗМЕРОВ ДИВИДЕНДОВ 



База 
расчета 

фактически 
выплаченные 
дивиденды

потенциальные 
дивидендные 
выплаты* 

Мультипликатор «Цена/дивиденды»



МУЛЬТИПЛИКАТОР «ЦЕНА/ДИВИДЕНДЫ» 
ЦЕЛЕСООБРАЗНО ИСПОЛЬЗОВАТЬ, ЕСЛИ:
1) ДИВИДЕНДЫ ВЫПЛАЧИВАЮТСЯ 
ДОСТАТОЧНО СТАБИЛЬНО, КАК В 
АНАЛОГАХ, ТАК И В ОЦЕНИВАЕМОЙ 
КОМПАНИИ;
2) СПОСОБНОСТЬ КОМПАНИИ ПЛАТИТЬ 
ДИВИДЕНДЫ МОЖЕТ БЫТЬ 
ОБОСНОВАННО СПРОГНОЗИРОВАНА.



ЗАДАЧА 6 

ПЕРИОД ПРОГНОЗА 4 ГОДА. ЧИСТЫЙ ДЕНЕЖНЫЙ 
ПОТОК НА КОНЕЦ 4-ГО ГОДА ПРЕДПОЛАГАЕТСЯ 

РАВНЫМ 90000 РУБ. ЦЕНОВОЙ МУЛЬ ТИПЛИКАТОР 
«ЦЕНА/ДЕНЕЖНЫЙ ПОТОК» РАВЕН 7. 

АЛЬТЕРНАТИВНЫЕ ИЗ ДЕРЖКИ ПО ИНВЕСТИЦИЯМ 
11%. ОПРЕДЕЛИТЬ ТЕКУЩЕЕ ЗНАЧЕНИЕ ОСТАТОЧ 

НОЙ СТОИМОСТИ ПРЕДПРИЯТИЯ.



РЕШЕНИЕ
1) ОСТАТОЧНАЯ СТОИМОСТЬ ПРЕДПРИЯТИЯ 
НА КОНЕЦ 4-ГО ГОДА = (ЧИСТЫЙ ДЕНЕЖНЫЙ 
ПОТОК НА КОНЕЦ 4-ГО ГОДА) * (ЦЕНОВОЙ 
МУЛЬТИПЛИКАТОР "ЦЕНА/ДЕНЕЖНЫЙ 
ПОТОК") = 90000 * 7=630000 РУБЛЕЙ
2) ТЕКУЩЕЕ ЗНАЧЕНИЕ ОСТАТОЧНОЙ 
СТОИМОСТИ = 630000 / (1+0,11) = 415000,52 
РУБЛЯ


