
ТЕМА 9. СОВМЕСТНОЕ 
МАКРОЭКОНОМИЧЕСКОЕ РАВНОВЕСИЕ 
ТОВАРНОГО И ДЕНЕЖНОГО РЫНКОВ.



9.1. ОПРЕДЕЛЕНИЕ СОВМЕСТНОГО 
МАКРОЭКОНОМИЧЕСКОГО РАВНОВЕСИЯ

Совместное макроэкономическое равновесие товарного и 
денежного  рынков – ситуация, когда рынок товаров и 
услуг и рынок денег одновременно находятся в равновесии.

Условия равновесия 
рынка товаров и услуг:

AE =Y; I = S.



РАВНОВЕСИЕ РЫНКА ДЕНЕГ И РЫНКА ЦЕННЫХ БУМАГ

Условие равновесия на 
рынке денег:

Следовательно, установление совместного 
равновесия на товарном и денежном рынках 
предполагает одновременное достижение 

совокупным доходом и реальной ставкой своих 
равновесных значений.



9.2. ВЛИЯНИЕ ФИСКАЛЬНОЙ ПОЛИТИКИ  НА 
СОВМЕСТНОЕ РАВНОВЕСИЕ
Влияние стимулирующей фискальной политики

Механизм воздействия стимулирующей фискальной политики на 
совместное равновесие



МЕХАНИЗМ ДЕЙСТВИЯ СТИМУЛИРУЮЩЕЙ ФИСКАЛЬНОЙ 
ПОЛИТИКИ

Увеличение гос.
расходов G или 

сокращение 
налогов Т

Увеличение 
планируемых 
расходов АЕ

Увеличение 
совокупного 
выпуска Y

Увеличение 
спроса на деньги 

 сокращение 
спроса на 
облигации 

Рост ставки 
процента r



ФАКТОРЫ, ОПРЕДЕЛЯЮЩИЕ ЭФФЕКТИВНОСТЬ  СТИМУЛИРУЮЩЕЙ 
ФИСКАЛЬНОЙ ПОЛИТИКИ. 

Эффективность стимулирующей фискальной политики 
будет тем выше, чем больше величина фискальных 
мультипликаторов.

А – значение фискальных мультипликаторов велико; Б – значение фискальных 
мультипликаторов мало.



Факторы, определяющие значение 
фискальных мультипликаторов:

1. Предельная склонность к 
потреблению МРС

2. Налоговая ставка t.

Поэтому при прочих равных условиях чем больше значение 
предельной склонности к потреблению и чем ниже 
налоговая ставка, тем выше будет эффективность 

фискальной политики.



ФАКТОРЫ, СНИЖАЮЩИЕ ЭФФЕКТИВНОСТЬ 
СТИМУЛИРУЮЩЕЙ ФИСКАЛЬНОЙ ПОЛИТИКИ.

Эффективность стимулирующей фискальной политики 
может быть ослаблена сокращением инвестиционного 
спроса, вызванным ростом процентной ставки. Это 
явление получило название эффекта вытеснения.

чувствительность инвестиционного спроса к 
изменению процентной ставки d

чувствительность спроса на деньги к изменению 
совокупного дохода k

чувствительность спроса на деньги к изменению 
процентной  ставки h

Факторы, определяющие масштаб эффекта вытеснения:



Чем выше чувствительность инвестиционного спроса к 
изменению процентной ставки d, тем больше при прочих 
равных условиях будет масштаб эффекта вытеснения. 

1. Чувствительность инвестиционного спроса к 
изменению процентной ставки d

Влияние чувствительности инвестиционного спроса к изменению процентной ставки на 
масштаб вытеснения  инвестиций: а -  инвестиционный спрос сильно чувствителен к 

изменению процентной ставки; б – инвестиционный спрос слабо чувствителен к изменению 
процентной ставки.



2. Чувствительность спроса на деньги к изменению 
совокупного дохода k

Чем выше чувствительность спроса на деньги к изменению 
совокупного дохода  k, тем больше при прочих равных 
условиях будет масштаб эффекта вытеснения. 

Влияние чувствительности спроса на деньги к изменению 
совокупного дохода на масштаб вытеснения инвестиций: а – 

спрос на деньги сильно чувствителен к изменению совокупного 
дохода; б – спрос на деньги слабо чувствителен к изменению 

совокупного дохода.



3. Чувствительность спроса на деньги к изменению 
процентной  ставки h

Чем выше чувствительность спроса на деньги к изменению 
процентной ставки d, тем больше при прочих равных 
условиях будет масштаб эффекта вытеснения. 

Влияние чувствительности спроса на деньги к изменению 
процентной ставки на масштаб вытеснения инвестиций: а – 
спрос на деньги сильно чувствителен к изменению процентной 
ставки; б – спрос на деньги слабо чувствителен к изменению 

процентной ставки



Следовательно, эффект вытеснения, 
ослабляющий воздействие стимулирующей 
фискальной политики на совокупный доход, тем 
слабее, чем ниже чувствительность спроса на 
деньги к изменению совокупного дохода и чем 
выше чувствительность спроса на деньги к 
изменению процентной ставки.



ВЛИЯНИЕ СДЕРЖИВАЮЩЕЙ ФИСКАЛЬНОЙ ПОЛИТИКИ

Механизм воздействия сдерживающей фискальной политики на 
совместное равновесие.



МЕХАНИЗМ ВОЗДЕЙСТВИЯ СДЕРЖИВАЮЩЕЙ ФИСКАЛЬНОЙ 
ПОЛИТИКИ

Сокращение гос 
расходов G или 

повышение 
налогов T

Сокращение 
планируемых 
расходов АЕ

Сокращение 
совокупного 
выпуска Y

Сокращение 
спроса на деньги 

Рост спроса на 
облигации 

Падение процента 
r



УСЛОВИЯ , ПРИ КОТОРЫХ ФИСКАЛЬНАЯ ПОЛИТИКА 
ВЫСОКОЭФФЕКТИВНА

Воздействие на совокупный доход 
сильное

Противодействующее влияние эффекта 
вытеснения слабое

Предельная склонность 
к потреблению МРС
Ставка подоходного 
налогообложения t

Высокая Чувствительность 
инвестиционного спроса к 

изменению ставки процента d

Низкая 

Низкая Чувствительность спроса на 
деньги к изменению совокупного 

дохода k

Низкая 

Чувствительность спроса на 
деньги к изменению ставки 

процента h

Высокая 

Эффективность сдерживающей фискальной политики будет 
тем выше, чем больше величина фискальных 

мультипликаторов. 



9.3. ВЛИЯНИЕ ДЕНЕЖНО КРЕДИТНОЙ ПОЛИТИКИ НА 
СОВМЕСТНОЕ РАВНОВЕСИЕ

Влияние стимулирующей денежно-кредитной политики 

Механизм воздействия стимулирующей денежно-кредитной 
политики на совместное равновесие



МЕХАНИЗМ ВОЗДЕЙСТВИЯ СТИМУЛИРУЮЩЕЙ ДЕНЕЖНО-
КРЕДИТНОЙ ПОЛИТИКИ

1. Увеличение 
предложения денег

2. Возникновение 
избыточного 

предложения денег

3. Увеличение 
спроса на 
облигации 

4. Снижение ставки 
процента r

5. Рост величины 
инвестиционного 

спроса I

6. Увеличение 
совокупного 
выпуска Y



Факторы, определяющие эффективность 
стимулирующей денежно-кредитной политики. 
Эффективность стимулирующей денежно-
кредитной политики будет тем выше, чем ниже 
чувствительность спроса на деньги к изменению 
процентной ставки и чем выше чувствительность  
инвестиционного спроса к изменению процентной 
ставки.



1. Чем выше чувствительность инвестиционного спроса к 
изменению процентной ставки d, тем выше при прочих 
равных условиях будет эффективность денежно-кредитной 
политики

Влияние чувствительности 
инвестиционного спроса  к 

изменению процентной 
ставки на эффективность 

денежно-кредитной 
политики: а – 

инвестиционный  спрос 
сильно чувствителен к 
изменению процентной 

ставки; б –  
инвестиционный спрос  
слабо чувствителен к 

изменению процентной  
ставки



2. Чем ниже чувствительность спроса на деньги к 
изменению процентной ставки h, тем выше при прочих 
равных условиях будет эффективность денежно-кредитной 
политики.

Влияние чувствительности 
спроса на деньги к изменению 

процентной ставки на 
эффективность денежно-

кредитной политики: а – спрос 
на деньги слабо чувствителен к 

изменению процентной ставки; б 
– спрос на деньги сильно 

чувствителен к изменению 
процентной ставки.



Фактор, определяющий степень роста спроса на деньги, - 
чувствительность спроса на деньги к изменению 
совокупного дохода k.

Влияние чувствительности 
спроса на деньги к изменению 

совокупного дохода на степень 
роста спроса на деньги: а – 

спрос на деньги сильно 
чувствителен к изменению 

совокупного дохода; б – спрос на 
деньги слабо чувствителен к 

изменению совокупного дохода.



МЕХАНИЗМ ВОЗДЕЙСТВИЯ СДЕРЖИВАЮЩЕЙ ДЕНЕЖНО-КРЕДИТНОЙ 
ПОЛИТИКИ НА СОВМЕСТНОЕ РАВНОВЕСИЕ

Сокращение  предложения денег 

Рост процентной ставки r

Сокращение величины инвестиционного спроса I

Снижение объема производства и совокупного выпуска 
Y



УСЛОВИЯ, ПРИ КОТОРЫХ ДЕНЕЖНО-КРЕДИТНАЯ 
ПОЛИТИКА ВЫСОКОЭФФЕКТИВНА

Воздействие на совокупный 
доход сильное 

Противодействующее влияние 
изменения спроса на деньги 

слабое
Чувствительность 

инвестиционного спроса 
к изменению ставки 

процента d

Высокая Чувствительность спроса 
на деньги к изменению 
совокупного дохода k

Низкая

Чувствительность 
спроса на деньги к 
изменению ставки 

процента h

Низкая


