
Международный 
Валютный Фонд



• Общие сведения:

• Международный валютный фонд (МВФ) – ведущая организация международного сотрудничества в валютно-
финансовой сфере.

• Идея создания МВФ зародилась на конференции ООН в Бреттон-Вудсе, штат Нью-Хэмпшир, США, в июле 
1944 года, когда 44 страны, представленные на этой конференции, поставили целью сформировать основу для 
экономического сотрудничества, чтобы избежать повторения девальвации в целях получения конкурентных 
преимуществ, ставшей одной из основных причин Великой депрессии 1930-х годов, а также способствовать 
восстановлению международной финансовой системы после Второй мировой войны. МВФ официально создан 
в 1945 году 29 странами-учредителями, и стал, наряду с Всемирным банком, одной из двух международных 
финансовых организаций, учреждённых по итогам Бреттон-Вудской конференции. В настоящее время МВФ 
и Всемирный банк сотрудничают в разнообразных областях, а также регулярно проводят совместные совещания.

• Управляющим от Российской Федерации в МВФ является Министр финансов Российской Федерации А.Г. Силуанов.

• Заместитель Управляющего от России в МВФ - Председатель Банка России Э.С. Набиуллина.

• Исполнительный директор от России в МВФ – А.В. Можин.

• Высший руководящий орган МВФ — Совет управляющих (англ. Board of Governors), в котором каждая страна-член 
представлена управляющим и его заместителем. Обычно это министры финансов или руководители центральных 
банков. В ведение Совета входит решение ключевых вопросов деятельности Фонда: внесение изменений в Статьи 
Соглашения, приём и исключение стран-членов, определение и пересмотр их долей в капитале, выборы 
исполнительных директоров. Управляющие собираются на сессии обычно один раз в год, но могут проводить 
заседания, а также голосовать по почте в любое время.



• Цели и задачи:

• Цель деятельности – поддержание стабильности мировой финансовой системы.

• Задачами МВФ, в соответствии со Статьями соглашения (Уставом), являются:

• расширение международного сотрудничества в денежно-кредитной сфере;

• поддержание сбалансированного развития международных торговых отношений;

• обеспечение стабильности валютных курсов, упорядоченности валютных режимов в 
странах-членах;

• содействие созданию многосторонней системы расчётов и устранению валютных 
ограничений;

• помощь странам-членам в устранении диспропорций платёжного баланса за счет 
временного предоставления финансовых средств;

• сокращение внешних дисбалансов.

• Основными вопросами, обсуждаемыми в ходе регулярно проводимых Ежегодных 
заседаний Совета директоров МВФ и заседаниях Международного валютно-
финансового комитета (МВФК), являются: реформа международной финансовой 
архитектуры и, в первую очередь системы управления, квот и голосов, изменения 
денежно-кредитной политики развитых стран и их влияние на мировую экономику в 
целом, повышение роли стран с формирующимся рынком, реформа финансового 
регулирования и т.д.



• Финансовые ресурсы:

• Уставный капитал составляет около 217 млрд СДР (на январь 2008 года, 1 СДР равнялся примерно 1,5 доллара 
США). Формируется за счет взносов государств-членов, каждое из которых обычно выплачивает приблизительно 
25 % своей квоты в СДР или в валюте других членов, а остальные 75 % — в своей национальной валюте. Исходя из 
размеров квот распределяются голоса между странами-членами в руководящих органах МВФ.Квоты 
рассчитываются по формуле, исходя, в числе прочего, из относительных размеров экономики стран-членов. 
Размер квоты определяет объем средств, который страны-члены обязуются предоставить МВФ, а также 
ограничивает объем финансовых ресурсов, который может быть предоставлен данной стране в качестве кредита.

• Внесение квоты служит для:

• образования пула для кредитования стран-участниц;

• определения суммы, которую может получить страна в случае финансовых затруднений;

• определения количества голосов, которые получает страна-участница.

• Квоты периодически пересматриваются. Самую высокую квоту и соответственно число голосов имеют США (она 
составляет чуть более 17%).



• Порядок предоставления кредитов:

• МВФ предоставляет кредиты только на 
стабилизацию экономики, выведение ее из кризиса, 
но не для экономического развития.

• Порядок предоставления кредита 
следующий: кредиты предоставляются на срок от 3 до 
5 лет под процент чуть ниже рыночного. Перечисление 
кредита осуществляется по частям, траншами. 
Промежуток между траншами может быть от одного 
до трех лет. Такой порядок разработан с целью 
контроля за использованием кредита. Если страна не 
выполняет обязательств перед МВФ, то перечисление 
следующего транша откладывается.

• Прежде чем предоставить кредит, МВФ проводит 
систему консультаций. Несколько представителей 
фонда выезжают в страну, которая подала заявку на 
предоставление ей кредита, собирают статистическую 
информацию по различным экономическим 
показателям (уровню цен, уровню занятости, 
налоговым поступлениям и т. д.) и составляют Отчет 
по результатам исследования. Затем Отчет 
обсуждается на собрании Исполнительного совета 
МВФ, который вырабатывает рекомендации и 
предложения по улучшению экономического 
положения страны.



• ИНСТРУМЕНТЫ КРЕДИТОВАНИЯ МВФ:

• В процессе своей деятельности МВФ разработал различные кредитные инструменты, которые были адаптированы 
для преодоления конкретных ситуаций разных государств-членов. Страны с низкими доходами могут 
заимствовать средства по льготным процентным ставкам через расширенный кредитный механизм (ЕКФ), 
кредитный механизм «стэнд-бай» (СКФ) и механизм ускоренного кредитования (РКФ).

• Договорённости о кредите «стэнд-бай» (СБА):

• В исторической перспективе основная часть нельготной помощи МВФ предоставляется через СБА. 
СБА предназначены для помощи странам в преодолении краткосрочных проблем с платёжным балансом. Цели 
программ предусматривают решение этих проблем, а выплаты средств обусловлены достижением этих целей 
(«предъявляемые условия»). Срок действия СБА составляет обычно 12–24 месяцев, кредит погашается 
в течение 3,4–5 лет с момента фактического предоставления. Кредиты СБА могут предоставляться в порядке 
предосторожности (когда страны предпочитают не использовать утверждённые кредиты, но сохраняют 
возможность сделать это при ухудшении ситуации). СБА предусматривает гибкость в отношении этапов, 
в соответствующих случаях с концентрацией предоставляемых средств на начальном этапе.

• Гибкая кредитная линия (ГКЛ):

• ГКЛ предназначена для стран с очень хорошими основными экономическими показателями, обоснованной 
экономической политикой и успешным опытом проведения политики. Договорённости о ГКЛ утверждаются 
по просьбе соответствующих государств-членов для стран, отвечающих заранее установленным критериям 
доступа. Срок действия ГКЛ составляет один или два года с промежуточным обзором соответствия критериям 
после одного года. Доступ определяется с учётом конкретной ситуации, на него не распространяются лимиты 
доступа, средства могут предоставляться сразу однимплатежом, а не поэтапно. Фактическое предоставление 
средств в рамках ГКЛ не обусловлено реализацией конкретных договорённостей относительно экономической 
политики, как в случае СБА, поскольку страны, отвечающие условиям ГКЛ, продемонстрировали положительные 
результаты в реализации надлежащих мер макроэкономической политики. Существует возможность использовать 
кредитную линию в момент её утверждения или считать её превентивной. Сроки погашения ГКЛ являются 
такими же, как и в рамках СБА.



• Линия превентивной поддержки и ликвидности (ЛПЛ):

• ЛПЛ предназначена для стран с прочными основными экономическими показателями, обоснованной экономической политикой 
и успешным опытом проведения такой политики. В странах, соответствующих критериям ЛПЛ, могут присутствовать умеренные 
факторы уязвимости, и эти страны могут не отвечать стандартам соответствия критериям ГКЛ, но они не требуют значительных 
корректировок в экономической политике, которые обычно связаны с СБА. ЛПЛ сочетает квалификационные критерии 
(аналогично ГКЛ) и целенаправленные условия, которые призваны уменьшить остающиеся факторы уязвимости. 
Продолжительность договорённости ЛПЛ составляет шесть месяцев или от одного до двух лет. Доступ по шестимесячным 
договорённостям ЛПЛ ограничивается 250 процентами квоты в обычный период, но этот лимит может увеличиваться 
до 500 процентов квоты в исключительных обстоятельствах, когда потребность в финансировании платёжного баланса вызвана 
экзогенными шоками, в том числе усилением стресса на региональном или глобальном уровне. Для договорённостей ЛПЛ сроком 
от одного до двух лет годовой доступ установлен в 500 процентов квоты, и для всех договорённостей ЛПЛ в общей сложности 
может достигать 1000 процентов квоты. Страна может получить средства по кредитной линии или рассматривать её в качестве 
превентивного механизма. Сроки погашения ЛПЛ являются такими же, как и в рамках СБА.

• Механизм расширенного кредитования (ЕФФ):

• Этот механизм был создан в 1974 году для содействия странам в преодолении среднесрочных и более долгосрочных проблем, 
связанных с платёжным балансом, вызванных обширными искажениями, которые требуют фундаментальных экономических 
реформ. Его использование существенно расширилось в период недавнего кризиса ввиду структурного характера проблем 
платёжного баланса некоторых государств-членов. Как правило, срок договорённостей в рамках ЕФФ больше, чем при СБА, 
обычно он не превышает трёх лет в момент утверждения. Однако допускается также максимальный срок до четырёх лет, 
обусловленный наличием потребности в финансировании платёжного баланса, выходящей за рамки трёхлетнего периода, 
продолжительным характером корректировки, необходимой для восстановления макроэкономической стабильности, и наличием 
достаточных гарантий относительно возможности и желания государства-члена провести глубокие и последовательные 
структурные реформы. Срок погашения: 4,5–10 лет со дня фактического предоставления средств.

• Инструмент для ускоренного финансирования (РФИ):

• РФИ был введён взамен прежних механизмов экстренной помощи и расширения их сферы действия. Он обеспечивает быструю 
финансовую помощь при ограниченном предъявлении условий для всех государств-членов, столкнувшимися с острыми 
потребностями в урегулировании платёжного баланса. Доступ в рамках РФИ ограничивается годовым лимитом в 50 процентов 
квоты и общим лимитом доступа в 100 процентов квоты. По экстренным кредитам действуют теже условия, что и по ГКЛ, ЛПЛи 
СБА, сроки погашения составляют 3,5–5 лет.



• Сотрудничество Банка России с МВФ:

• Управляющий в МВФ от России - Министр финансов Российской Федерации, 
Председатель Банка России является заместителем управляющего в МВФ от России. В 
2010 году функции по финансовому взаимодействию с МВФ были переданы 
Министерством финансов Российской Федерации Банку России. Банк России является 
депозитарием средств МВФ в российских рублях и осуществляет операции и сделки, 
предусмотренные Уставом Фонда.

• Банк России выполняет функцию депозитария средств МВФ. В частности, в Банке 
России открыты два рублевых счета МВФ №1 и №2. Кроме того, в Банке России 
открыто несколько счетов депо, на которых учитываются векселя Минфина и Банка 
России в пользу МВФ. Данные векселя являются обеспечением обязательств 
Российской Федерации по внесению взносов в капитал МВФ.

• В настоящее время Банк России от имени Российской Федерации участвует в 
предоставлении МВФ финансирования в рамках кредитных соглашений.

• Центральный банк Российской Федерации сотрудничает с МВФ по различным трекам 
международной работы. Представители Банка принимают участие в сессиях и 
ежегодных собраниях МВФ, взаимодействуя на экспертном уровне в составе ряда 
рабочих групп, а также в ходе проведения рабочих встреч, консультаций и 
видеоконференций с экспертами МВФ.

• Начиная с 2010 года в отношении России (как страны, имеющей глобально системно 
значимый финансовый сектор), проводится оценка состояния финансового сектора в 
рамках Программы оценки финансового сектора (FSAP), реализуемой МВФ совместно с 
Всемирным банком. При проведении оценочных мероприятий программы роль Банка 
России является ключевой. В этой связи необходимо отметить, что программа FSAP 
2015/2016 годов стала самой объемной с начала ее реализации в Российской 
Федерации. При участии Банка России проводится работа по подготовке оценок 
соблюдения международных стандартов и кодексов (ROSCs), в частности, в сфере 
денежно-кредитной политики, банковского надзора и корпоративного управления. В 
этой связи наиболее актуальными ROSC по Российской Федерации в настоящее время 
является оценка соответствия российского банковского регулирования принципам 
БКБН (ROSC ВСP) и оценка соответствия регулирования финансового рынка 
принципам МОКЦБ (ROSC IOSCO) в 2016 году.



• Представители Банка России принимают участие в ежегодных консультациях с миссиями 
МВФ в рамках Статьи IV Устава Фонда, а также в работе по подготовке соответствующих 
итоговых докладов Фонда.

• Важным направлением работы является участие Банка России в подготовке Ежегодного 
доклада МВФ о валютных режимах и валютных ограничениях (AREAER).

• Дополнительно необходимо отметить участие Банка России в реализации Инициативы 
«Группы 20» по устранению информационных пробелов в финансовой статистике и 
взаимодействие с МВФ по реализации рекомендаций указанной инициативы в России.

• В соответствии со Специальным стандартом на распространение данных (ССРД) в МВФ 
предоставляются данные по платежному балансу, внешнему долгу, динамике валютных 
резервов.

• Во взаимодействии с ведомствами и организациями Банком России обеспечивается участие 
в аналитической и исследовательской деятельности МВФ, при подготовке публикаций МВФ 
и при проведении профильных семинаров, конференций.

• В настоящее время Банк России стремится привлечь экспертизу Фонда в целях 
имплементации ряда рекомендаций по итогам программы FSAP 2015/2016 годов в области 
развития методов стресс-тестирования в Банке России, а также в целях повышения качества 
и эффективности денежно-кредитной политики Банка России и уровня подготовки 
соответствующих специалистов.



• http://gtmarket.ru/organizations/international-monetary-fund/info

•Осень инсересно!!!


