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Механизм финансового и денежно-кредитного регулирования 
согласно теории Кейнса можно рассмотреть через призму 

фискальной и монетарной политики

ФИСКАЛЬНАЯ ПОЛИТИКА МОНЕТАРНАЯ ПОЛИТИКА

стимулирующая сдерживающая стимулирующая сдерживающая



Стимулирующая фискальная 
политика

Результат стимулирующей 
фискальной политики - рост 
уровня дохода (от Y1 до Y2) и 
ставки процента (от R1 до R2), 

(вследствие увеличения 
государственных закупок, 
снижения налогов и/или 

увеличения трансфертов)



Стимулирующая монетарная 
политика

Стимулирующая монетарная 
политика, инструментом 

которой выступает увеличение 
предложения денег, (сдвиг 
вправо кривой LM) ведет к 

росту уровня дохода от Y1 до 
Y2 и снижению ставки 
процента от R1 до R2. 



Сдерживающая фискальная 
политика

Сдерживающая фискальная 
политика сопровождается  

сокращением 
государственных закупок, 
увеличением налогов и/или 

уменьшение трансфертов. В 
результате происходит сдвиг 

кривой IS влево, что сокращает 
доход и уменьшает ставку 

процента. 



Сдерживающая монетарная 
политика

Результатом сдерживающей 
монетарной политики (сдвиг 

влево кривой LM), основанной 
на сокращении предложения 

денег, является снижение 
дохода и рост ставки 

процента.



По мнению Кейнса, деньги - один из видов богатства, а 
желание хозяйствующих субъектов хранить часть активов в 
форме денег определяется так называемым 
предпочтением ликвидности.

• Спрос на деньги – функция двух переменных величин:

Номинальный национальный 
доход Процентная ставка

• совокупный спрос на деньги включает два элемента:

трансакционный спрос, или спрос на деньги 
как средство обращения, т.е. спрос на деньги 

для сделок, покупки товаров и услуг

спекулятивный спрос, связанный с 
куплей-продажей ценных бумаг



Дж. Кейнс отдавал приоритет бюджетно-налоговой политике. 
Для объяснения этого можно привести несколько причин. 

• Во-первых, Кейнсианцы полагают, что инвестиции слабо чувствительны к ставке процента, 
так как основным фактором изменения инвестиционных расходов является внутренняя норма 
отдачи, а не ставка процента.

• Наращивание денежного предложения при неизменном спросе может завести экономику 
помимо прочего, в так называемую «ликвидную» ловушку, процентная ставка может снизиться 
до критического уровня, что будет означать исключительно высокое предпочтение ликвидности 
(рис 1).

• Кейнс исходил из того, что оценка скорости обращения денег изменчива и непредсказуема, 
в том числе и на коротких отрезках времени (например, внутри экономического цикла). 
Поэтому нельзя рассматривать деньги в качестве важнейшего фактора, определяющего 
динамику объема производства, занятости и цен.

• Дж. Кейнс считал, что цены в рыночной 
экономике негибкие, поэтому все 
экономические показатели он выражает в 
неизменных величинах заработной платы.

Рис. 1



Смешанная фискальная и монетарная политика 
может быть использована в трех основных случаях, а 

именно, если целью стабилизационной политики 
является:

► поддержание на неизменном уровне предложения 
денег;

►  поддержание на неизменном уровне ставки 
процента;

►  поддержание на неизменном уровне объема 
выпуска. 


