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Финансовая глобализация и новый взгляд на 
финансовую науку

⚫ Финансовая глобализация разрешила ряд 
противоречий  и одновременно   породила  
проблемы финансово-экономического 
характера: 

⚫ Нестабильность мировой экономики
⚫ Неустойчивое посткризисное восстановление
⚫ Рецедивы кризисных явлений
⚫ Глобальная рецессия



Финансовые риски для российской 
экономики в новом экономическом 

пространстве
⚫ Отставание России от темпов глобализации:  
⚫ по индексу   Ernst  & Young  Россия  занимает 48 место из 60 

возможных (Россия – 3,24 балла, средний 4,9);
⚫ темпы роста ВВП до 2030 года (по данным ОЭСР) в России 

составят 3%;
⚫ внешние и внутренние  риски: неустойчивость глобальной  

экономики, региональные дисбалансы, низкая 
конкурентоспособность российских компаний, зависимость 
от экспорта сырья и масштабных иностранных инвестиций 

⚫  Управление рисками связано  с 
формированием новых взглядов на 
финансы и пересмотром практических 
методов, инструментов и финансовых 
технологий их применения.                      



Дефиниция «финансы» в  
зарубежной и отечественной 

литературе

Проблема: 
отсутствие единого подхода к 

определению финансов (финансовых 
терминов)

 в России и за рубежом.



⚫  За рубежом
⚫ капитал, участвующий в 

каком-либо проекте; в 
первую очередь капитал, 
который надо получить, 
чтобы начать новое дело 
(Оксфордский толковый 
словарь, 1995)

⚫ наука о том, каким образом 
управляют 
расходованием и 
поступлением дефицитных 
денежных ресурсов на 
протяжении 
определенного периода 
времени  (Зви Боди, 
Роберт Мертон, 
Нобелевский лауреат по 
экономике, 1997г.) ;

⚫  В России
⚫  сумма денежных средств или 

совокупность фондов денежных 
средств (А.М. Бирман, 1968)

⚫ денежные отношения, 
возникающие в процессе 
распределения и 
перераспределения стоимости 
ВВП и части национального 
богатства в связи с формированием 
денежных доходов и накоплений у 
субъектов хозяйствования и 
государства и использованием их на 
расширенное воспроизводство, 
материальное стимулирование 
работающих, удовлетворение 
социальных и других потребностей 
общества (В.М. Родионова, 1993г.)

 



⚫  денежный заем для 
определённой цели,  
особенно сделанный 
финансовой компанией (Хикс, 
Дж.Р., 1988)

⚫  предметом финансовой 
науки являются 
государственные финансы . 
Центральное место 
принадлежит использованию 
доходов и расходов 
государства (Дитер 
Брюммерхофф, 2002) 

⚫ особое внимание уделяется 
новым возможностям 
предоставления финансовых 
услуг с помощью электроники, 
использованию электронных 
финансов во всех сферах 
экономики ( Фредерик С. 
Мишкин, 2006г.)

⚫ часть денежных средств, связанных 
с финансовой деятельностью 
различных институциональных 
единиц публично-правовых 
образований, домашних хозяйств, 
финансовых и нефинансовых 
корпораций, некоммерческих 
организаций, обслуживающих 
домашние хозяйства 
(Общероссийский классификатор 
видов экономической деятельности, 
финансовая деятельность, 2001)

⚫ фундаментальная, обобщающая, 
многозначная экономическая 
категория, характеризующаяся 
процессами образования, 
распределения и 
перераспределения денежных 
средств государства, регионов, 
хозяйствующих субъектов, 
юридических и физических лиц в ходе 
формирования их доходов, расходов, 
накоплений и возникшие при этом 
денежные отношения (Финансово-
кредитный словарь под ред. А.Г. 
Грязновой, 2002)



⚫  перераспределение 
доходов осуществляется с 
использованием 
финансовых 
инструментов, прежде 
всего, бюджетно-
налоговых (Масгрейв Р.А., 
2009)

⚫ наука управления 
деньгами и другими 
активами; управление 
деньгами, банковской 
деятельностью, 
инвестициями и кредитом; 
денежные ресурсы; 
фонды, распределение 
фондов и капитала 
(словарь «American 
Heritage», 2010)

⚫ звено экономики, получившее «в 
миру» название финансы, 
появившееся по мере развития её 
денежной сферы - экономического 
пространства, образуемого 
движением денег (В.Н. Горелик, 2012)

⚫  совокупность денежных 
отношений (связей), 
регламентированных государством по 
поводу формирования и 
использования различных 
денежных фондов в процессе их 
образования, распределения и 
перераспределения в целях 
обеспечения благосостояния 
населения, социального мира и 
экономического роста (М.В. 
Романовский, О.В. Врублёвская, 2012)



⚫  доходы или капитал, 
вовлекаемый в оборот с 
использованием финансовых 
инструментов, направляемый на 
реализацию целей финансовой 
политики (Н.М. Сабитова, 2012) 

⚫ это наука о том, как формируются 
и расходуются фонды денежных 
средств в течение определённого 
периода времени (Н.И. Берзон, 
2013) 



 
⚫ регламентированная система 

распределительных отношений, 
связанных с формированием и 
использованием финансовых 
ресурсов публично-правовыми 
союзами, хозяйствующими 
субъектами и домохозяйствами, т.е. 
различными субъектами 
финансовых отношений для 
достижения ими определённых 
целей, решения тех или иных задач 
(В.В. Ковалёв, 2013) 

⚫  часть денежных отношений, 
которые  опосредуют 
неэквивалентное движение денег, 
возникают на стадии 
перераспределения  созданного 
продукта и связаны с наличием 
государства как органа управления 
(И.Н. Мысляева,  2013)



Различные подходы к сущности финансов 
порождают вопросы:

⚫ Сферы функционирования финансовых 
отношений (характер финансовых отношений)

⚫ Структуры финансовых ресурсов и операций 
⚫ Методов формирования и использования 

финансовых ресурсов
⚫ Состава участников финансовых отношений
Различные подходы породили разные 

концепции трактовки сущности 
финансов



Концепции трактовки сущности 
финансов

⚫ 1.Распределительная (Л.А. Дробозина, В.М. 
Родионова, Г.Б. Поляк, В.И. Щедров, В.Е. 
Черкасов, С.И. Лушин, С.В. Барулин, Н.Г. 
Сычев, В.Г. Чантладзе)

⚫ 2.Воспроизводственная (А.М. Александров, 
А.И. Архипова, Д.А. Алахвердян, П.С. 
Никольский, В.К. Сенчагов и др.)

⚫ 3. Ориентир на финансовые ресурсы и их 
использование (В.В. Ковалёв, Р. Паркер, Л.
Гитман)

⚫ 4. Императивная (Э.А. Вознесенский)



Дефиниция «финансовая 
система»

совокупность сфер и звеньев финансовых 
отношений, взаимосвязанных между собой (В.
М. Родионова, 1993)



⚫ совокупность экономических институтов, 
помогающих направить ресурсы лиц, желающих 
сделать сбережения, к тем, кто нуждается в 
заёмных средствах в форме инвестиций (Н.Г. 
Мэнкью, 2006)

⚫ совокупность финансового сектора экономики 
либо элементов финансового рынка (ФЗ №173 от 
13.10.2008) 

⚫  система обеспечения потребностей развития 
накоплениями, система аккумуляции денежных 
средств (В.Н. Горелик, 2012)



⚫ встроенный элемент экономической системы, 
обслуживающий субъекты экономики, 
обладающие избытком или недостатком денежных 
средств (М.В. Романовский, О.В. Врублёвская, 2012)

⚫  форма организации стоимостных отношений 
между всеми субъектами финансовых отношений 
по распределению и перераспределению 
совокупного общественного продукта (В.В. 
Ковалёв, 2013)

⚫  совокупность рынков, институтов и 
инструментов, которые используются для 
совершения финансовых операций (Н.И. Берзон, 
2013)



Дискуссионные вопросы:

⚫ Функциональный и институциональный 
подходы к определению финансовой системы – 
какой подход более актуален на современном 
этапе?

⚫ Правомерно ли выделять в составе финансовой 
системы страхование и государственный 
кредит?

⚫  Место и роль финансовых посредников в 
финансовой системе. 

⚫ Принципы функционирования финансовой 
системы?



Институциональный подход к определению 
финансовой системы порождает вопросы:

⚫ Место финансового рынка в финансовой 
системе страны в условиях интеграции России в 
мировую финансовую систему 

⚫ Транзакционные издержки современной 
финансовой системы

⚫ Транзакционные издержки государственного 
сектора и проблемы повышения эффективности 
бюджетных расходов

⚫ Государственно-частное партнерство и его 
место в финансовой системе России



Структура финансовой 
системы

⚫  Финансовая система включает сферы: 
финансы предприятий, учреждений, 
организаций; страхование и 
государственные финансы (В.М. Родионова, 
1993)

⚫  финансовая система включает: органы 
управления финансами, финансово-
кредитные учреждения, финансовые 
ресурсы, законы, правила, нормы, 
регламентирующие финансовую деятельность 
(Экономический словарь под ред. Б.А. 
Райзберга, 2000)



⚫ централизованные (государственные и 
муниципальные), децентрализованные 
(коммерческих, некоммерческих организаций 
и финансовых посредников) и финансы 
домашних хозяйств (М.В. Романовский, О.В. 
Врублёвская, 2012)

⚫  централизованные и децентрализованные 
фонды, а также кредитные ресурсы в 
совокупности составляют финансово-
кредитную систему любого национального 
хозяйства (И.Н. Мысляева, 2012)



⚫  централизованные финансы 
(государственные и муниципальные) и 
децентрализованные финансы 
(домохозяйств и организаций, среди которых 
коммерческие, некоммерческие организации и 
финансовые посредники) (В.В. Ковалёв, 2013)

⚫ финансовые рынки, институты, 
инструменты (Н.И. Берзон, 2013) 



Развитие финансовой системы в «новой 
экономике»

порождает вопросы:
⚫ Оценки рисков интеграции финансовой 

системы страны в мировую финансовую 
систему

⚫ Изменение в управлении финансовой 
системы в условиях «новой экономики» 
(постепенный переход от иерархической 
структуры к системе горизонтальных связей)



Дискуссионные вопросы
⚫ Соотношение экономической сущности финансов и 

внешних форм проявления категории финансы, связь 
теории и практики 

⚫ Проблема соотношений между понятием «финансы», 
формами проявления финансовых отношений и 
правовой формой организации финансовых 
отношений

⚫ Вопрос соотношения трактовок финансов в 
отечественной литературе и в зарубежных источниках

⚫ Соотношение термина «финансы», «финансовые 
ресурсы»  «финансовая система» на практике  



⚫Что же такое современные 
финансы и какое их место в 
глобальном мире с учётом 
новых вызовов?



⚫Спасибо за внимание


