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Денежно-кредитная политика является одним из 
главных звеньев экономической политики 
государства и представляет собой систему целей, 
методов и инструментов денежно-кредитного 
регулирования, разработанных Центральным 
банком совместно с Правительством, для 
обеспечения необходимых условий в денежно-
кредитной сфере в целях развития национальной 
экономики. 
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Роль денежно-кредитной политики в 
развитии экономики заключается в том, 
чтобы добиться максимально 
возможного равновесия денежного 
рынка, т.е. поддержать баланс между 
количеством денег в обращении и 
потребностью в них.
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Цели 
КДП РФ 

на 
2015-201

7 гг.

снизить 
инфляцию до 

4% в 2016 году 
и в дальнейшем 
поддерживать ее 

вблизи 
указанного 

уровня.

 

 

завоевать доверие
участников рынка, 

привязать их 
ожидания 

относительно 
динамики 

процентных ставок к 
ключевой ставке.

Рис. 1. Цели КДП РФ на 2015-2017 гг. [2].

сблизить ставки 
денежного рынка с 
уровнем ключевой 

ставки, 
устанавливая 

параметры своих 
операций. 

стабильное 
функционирование и 
развитие банковского 
сектора, финансового 

рынка и платежной 
системы



Задачи:
► Стремление Банка России сглаживать циклические 

колебания показателей экономической активности и 
финансовых индикаторов относительно фундаментально 
обоснованных уровней. 

► Анализ влияния краткосрочных или специфических для 
отдельных сегментов потребительского рынка факторов на 
цены более широкого круга товаров и услуг, а также 
инфляционные ожидания. 

► Стремление Банка России ограничить свое вмешательство в 
процесс ценообразования на финансовом рынке. 

► Сближение ставок сегмента "овернайт" денежного рынка с 
ключевой ставкой.

► Повышение качества экономического анализа и 
прогнозирования, в том числе продолжение 
совершенствования модельного инструментария и 
внутренних процедур принятия решений. 6



Основные макроэкономические параметры 
на 2015-2017 годы
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Источник: Банк России [2].

Таблица 1
 



Недостатки ДКП:
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1. Циклическая асимметрия между 
реальной экономической ситуацией 
и ожидаемыми результатами от ДК 
политики. 

2. Изменение скорости оборота 
денег. 

3. Влияние инвестиций неблагоприятным 
размещением своей кривой спроса может 
усложнить действия ДК политики. 

4. Невозможность одновременно 
стабилизировать и предложение 
денег, и процентную ставку. 



Преимущества ДКП:
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1. Скорость и гибкость. 

2. Слабая зависимость от политического 
влияния – ЦБ, который является проводником 
ДК политики, институционно есть 
политически, юридически и финансово 
независимым учреждением, максимально 
освобожденным от обстоятельств 
политической конъюнктуры и отдаленным от 
политических торгов. 

3. Изменение предложения денег есть 
ключевым фактором, который 
определяет уровень экономической 
активности. 



Динамика элементов использования ВВП в 
постоянных ценах.
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Источник: Правительство РФ [2].

Таблица 2



Инструменты 
КДП.
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Инструменты 
КДП

Денежная 
база

Норма 
обязательного 

резервирования

Учетная 
ставка

Процентная 
ставка
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Источник: Правительство РФ [2].



Вывод.
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Основные направления включают в себя анализ 
российской экономики и реализации денежно-кредитной 
политики в 2014 г., цели и прогнозируемые сценарии 
макроэкономического развития в 2015 гг. и на период 2016 
и 2017 гг.
Так, к 2017 г. планируется снизить инфляцию до 4% и 
поддерживать ее на этом уровне. Предложены 5 сценариев 
развития российской экономики в 2015-2017 гг. 


