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Понятие

•  Венчурный фонд- это организация, аккумулирующая на своих 
счетах денежные средства, которые затем вкладываются с 
высокой или относительно высокой степенью риска в 
перспективные разработки на условиях участия в разделе 
прибыли от внедрения инновации или возможности обладать 
правом на владение запатентованным ноу-хау.

2



6 основных этапов венчурного инвестирования

•  Этап 1. Сбор первоначального капитала

• Этап 2. Определения вектора развития 
инвестиций

• Этап 3. Поиск перспективного бизнеса и 
составление плана его развития

• Этап 4. Подписание договора

• Этап 5. Контроль деятельности предприятия

• Этап 6. Продажа акций компании
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Объекты инвестирования

• проекты или бизнес идеи, которые нуждаются в 
дополнительном исследовании или создании 
примерочных образцов продукции перед тем как 
выйти на рынок потребителей (seed);

• новые компании, которые недавно работают на 
рынке, нуждающиеся в научно-исследовательских 
работах для продвижения своих товаров на рынок 
(start up);

• предприятия, которые уже имеют свой готовый 
продукт для коммерческой реализации (early stage);

• компании, которые уже давно на рынке услуг, но 
нуждающиеся в дополнительных средствах для 
увеличения оборотных и основных средств, 
увеличения объемов выпуска и исследований 
(expansion).
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Виды венчурных фондов

 

                                                                                    

Критерии Варианты

По источнику капитала • Государственные и часто-государственные; 
• Корпоративные венчурные фонды российской 
и иностранной юрисдикции.

По направлению 
инвестиций

• Инвестирующие преимущественно в 
российские активы; 

• Инвестирующие преимущественно в 
зарубежные активы.

По размеру портфеля • Малые: от 0 до 50 млн долл.; 
• Средние: от 50 до 150 млн долл.;
•  Крупные: от 150 млн долл.

По инвестиционной 
стадии

• Предпосевные, посевные и стартовые;
•  Фонды развития и расширения, мезонинные 
фонды.
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Преимущества перед банком

Венчурный фонд Банковский кредит

Обеспечение возвратности

Нет Есть

Залог

Доля в компании Имущество или поручители

Условия по выплатам

Транши по достижению 
определенного уровня прибыли или от 

продажи акций
                                                   Фиксированный ежемесячный 

неизменный платеж с процентами

Участие в развитии компании

Есть, так как инвестор в этом 
заинтересован лично

                                      Нет, так как банковские учреждения 
заинтересованы лишь в возврате их средств

Возможность получения денег стартаперам

Высокая Низкая

Сроки возврата денежных средств

Нет четких сроков, все зависит от 
сложности и внедрения идеи 

компании в жизнь
                                       Заранее оговорены в договоре, и 
несоблюдение их ведет к начислению пени и штрафов 6



Этапы развития венчурной индустрии в России 

•  Венчурная индустрия в России была 
принесена извне с целью ускоренного 
перехода страны к рыночной экономике. В 
истории российского венчурного бизнеса 
можно выделить четыре этапа развития: 
1993-1999 гг., 2000-2006 гг., 2006- 2009 гг., 2009 г. - 
настоящее время.
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1993-1999 гг.

•  1993 год - заключение Соглашения на Токийском 
саммите между странами "большой семерки" и 
Европейским Союзом о поддержке только что 
приватизированной государственной собственности, 
которая представляла собой около 15000 малых и 
средних предприятий.

• 1994-1996 год при поддержке Европейского банка 
реконструкции и развития (ЕБРР) в партнерстве со 
странами-донорами (Франция, Германия, Италия, 
Япония, США, Финляндия, Швеция и Норвегия) было 
создано 11 региональных венчурных фондов. Но они 
были направленны именно на вывод страны из 
кризиса, который наблюдался после распада 
Советского союза 
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•1997г.- Действующими в России венчурными 
фондами образованна Российская ассоциация 
венчурного инвестирования (РАВИ). Основные 
результаты: Поддержка, представление и 
защита профессиональных интересов 
организации венчурного бизнеса в России.
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2000-2006 гг.

• 2000г - создан"Венчурный Инновационный фонд", 
привлекающий российский и зарубежный капитал для 
формирования и организации инвестиционных 
институтов. Также в этот период поддерживается 
развитие системы венчурных ярмарок. Венчурная 
ярмарка - мероприятие по созданию 
коммуникационной площадки, предоставляющей 
возможность компаниям представить свой бизнес 
инвесторам.
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2006-2009гг.

• 7 июня 2006 г.-создание ОАО "Российская венчурная 
компания" ("РВК"). Деятельность, которой была 
направленна на обеспечение финансирования 
инноваций, находящих на ранних и средних стадиях. 
Уставной капитал был сформирован за счет взноса РФ 
и составил 28 млн. рублей.
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• в 2007 году стартовала ОАО "Роснано", компания, 
реализующая государственную политику по развитию 
нано индустрии. 

• С помощь Российской венчурной компании и Роснано 
была осуществлена государственная программа 
поддержки венчурных фондов и создано более 20 
частно - государственных венчурных фондов.
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• Период с 2006-2009 характеризуется появлением сетей 
бизнес - ангелов. Это направление только начинает 
зарождаться в России, но уже насчитывается ряд 
организаций, которые их объединяют. Бизнес-ангелы, 
как правило, инвестируют посевные стадии развития 
проектов.
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• Топ самых активных венчурных фондов в РФ
•ТОП 5 самых активных в 2016 году российских 
венчурных фондов (по данным Richpro.ru).
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Венчурный фонд №1. Runa Capital

• Основатель фонда российский 
предприниматель,  Сергей 
Белоусов.  

• Стартапы Белоусова имеют 
победу в конкурсе от The Next 
Web.В целом, благодаря 
грамотной политике и поддержке, 
детища этого фонда являются 
успешными (Rolsen, Parallels, Nginx, 
Jelastic, LinguaLeo).Доля, которую 
фонд получает за 
финансирование, 
составляет от 20% до 40%, и 
инвестиции достигают 10млн. 
дол.
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Венчурный фонд №2. ABRT

• Фонд создан в 2006 году Андреем 
Бароновым, Ратмиром Тимашевым и 
Николаем Митюшиным. Основная 
сфера их заинтересованности 
заключается в инновационных 
разработках в сфере программного 
обеспечения.Свойствами этого фонда 
является его готовность инвестировать 
не только в стартап в процессе 
разработки, но и также в стадии роста и 
расширения.

• В процессе разработки инвестируют 
до 4 млн. дол, забирая 20-35% акций 
фирмы, а в процессе роста и 
расширения – до 15 млн. дол в обмен 
на 15-30% акций.

Успешные проекты фонда — Acronis, 
KupiVIP, Oktogo.ru. 16



Венчурный фонд №3. РВК (Фонд посевных инвестиций)

• Этот фонд является 
государственным в сфере 
инновационных научных открытий. 
Особенностью этого фонда 
является не слишком навязчивая 
политика в области управления 
компании, но для получения 
финансирования в этом фонде 
придется тщательно подготовить 
документацию, ведь он работает 
совместно с венчурным 
партнером.

• Доля, которую фонд получает за 
финансирование, составляет 25%.

• Известные проекты — Wobot, 
«Керамические трансформаторы», 
«Мембранные технологии».
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Венчурный фонд №4. Russian Ventures

• Фонд обоснован в 2008 году Евгением 
Гордеевым. Изначально этот фонд 
создавался в виде клубного.  Стартапы, 
которые этот фонд подбирает для себя, 
адаптированы по концепции и климату к 
российскому рынку.

• С 2011 года идет развитие нового 
вектора – инвестиции в проекты на 
стадии разработки прототипов. 
Выкупаемая доля составляет до 20% и 
сумма вложенных средств от 35 тыс. 
дол. до 500 тыс. дол.

• Принцип работы этого фонда и его 
основателя – податливость и быстрота в 
принятии решения (до 30 минут).

• Известные и успешные проекты — 
Pluso.ru, Okeo, Ogorod.
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Венчурный фонд №5. Softline Venture Partners

• Основан этот фонд в 2008 
году. Его капитал 
составляет 20 млн. дол. И 
насчитывает 13 проектов. Его 
специализация – стартапы, 
рассчитанные на 
отечественный рынок, на 
начальном этапе развития, до 
уровня расширения.

• В 2015 году фонд подписал 
свою самую большую по 
сумме сделку на 7 млн. рублей 
инвестиций в офлайн-сеть 
Business Family.

• Успешные проекты — 
«Мираполис», ActiveCloud, 
Daripodarki, Magazinga, Client24.
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Заключение

Создание эффективных венчурных механизмов является 
приоритетной задачей для России, так как именно они являются 
стимулом, инициирующим инновационный подъем и, в 
дальнейшем, способствуют стремительному росту экономики 
страны, за счет создания рабочих мест и массового производства 
инновационной продукции. Перед государством на данном этапе 
стоит стратегически важная цель - создание привлекательных 
условий для инвесторов в венчурной области, так как именно это 
направление несет в себе особенно большие перспективы для 
российской экономики в ближайшем будущем. 
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