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•Процентная политика центрального банка может быть представлена 
двумя направлениями: как регулирование займов коммерческим банкам 
и как его депозитная политика. Иначе говоря, это политика учетной 
ставки или ставки рефинансирования. Ставка рефинансирования 
означает процент, под который центральный банк предоставляет 
кредиты финансово устойчивым коммерческим банкам, выступая как 
кредитор в последней инстанции. Учетная ставка  процент (дисконт), 
по которому центральный банк учитывает векселя коммерческих банков, 
что является разновидностью их кредитования под залог ценных бумаг.



• Учетную ставку (ставку рефинансирования) устанавливает центральный 
банк. Уменьшение ее делает для коммерческих банков займы дешевыми. 
При получении кредита коммерческими банками увеличиваются резервы 
коммерческих банков, вызывая мультипликационное увеличение 
количества денег в обращении.

•И наоборот, увеличение учетной ставки (ставки рефинансирования) 
делает займы невыгодными. Более того, некоторые коммерческие банки, 
имеющие заемные средства, пытаются возвратить их, так как они 
становятся очень дорогими. Сокращение банковских резервов приводит 
к мультипликационному сокращению денежного предложения.



•Определение размера учетной ставки  один из наиболее важных 
аспектов кредитно-денежной политики, а изменение учетной ставки 
выступает показателем изменений в области кредитно-денежного 
регулирования. Размер учетной ставки обычно зависит от 
уровня ожидаемой инфляции и в то же время оказывает 
на инфляцию большое влияние. Когда центральный банк намерен 
смягчить кредитно-денежную политику или ее ужесточить, он снижает 
или повышает учетную (процентную) ставку. Банк может устанавливать 
одну или несколько процентных ставок по различным видам операций 
или проводить процентную политику без фиксации процентной 
ставки. Процентные ставки центрального банка необязательны для 
коммерческих банков в сфере их кредитных отношений со своими 
клиентами и с другими банками. Однако уровень официальной учетной 
ставки является для коммерческих банков ориентиром при проведении 
кредитных операций.



• Кредиты рефинансирования предоставляются, как правило, финансово 
устойчивым банкам, испытывающим временную нехватку ликвидных 
средств. Тем самым центральный банк реализует свою функцию как 
кредитора последней инстанции, осуществляя прямое кредитование 
кредитных организаций и косвенное воздействие на условия 
рефинансирования кредитных организаций путем установления ценовых 
ориентиров, прежде всего, ставки рефинансирования.



Назначение процентной политики:
• • на макроуровне — регулирование величины денежной массы как 

совокупности денежных агрегатов, элементы которых создаются на 
кредитной основе в процессе кредитования реального сектора 
экономики;

• • на микроуровне — регулирование ликвидности кредитных 
организаций, влияние на процентные ставки по кредитам, 
предоставляемым предприятиям реального сектора экономики, 
формирование стабильной ресурсной базы банков, снижение уровня 
рисков банковской деятельности.



• В кредитной политике Банк использует различные виды процентных 
ставок, но ключевую роль обычно играет ставка 
рефинансирования, которая является одним из основных 
макроэкономических индикаторов финансового рынка.

•Именно размер ставки рефинансирования является основой действия 
трансмиссионного механизма денежно-кредитного регулирования, 
известного как "процентный канал" влияния денежно-кредитной 
политики на воспроизводственные процессы.



• Традиционный механизм действия "процентного канала" может быть 
представлен следующим образом: если целью центрального банка 
является проведение рестрикционной денежно-кредитной политики с 
целью сокращения денежной массы и последовательного сдерживания 
инфляции, то может наблюдаться удорожание рефинансирования 
кредитных организаций (как следствие увеличения процентной ставки) 
и, соответственно, сокращение их кредитного потенциала.



• Если целью центрального банка является облегчение доступа 
коммерческих банков к рефинансированию, то ставка рефинансирования 
снижается. В этом случае кредитный потенциал банков увеличится, а 
проценты по предоставляемым ими кредитам получат импульс к 
снижению. Но следует учитывать отмеченные выше условия и 
ограничения (естественно, с учетом их разнонаправленного действия).



•Осуществляя процентную политику, центральный банк выполняет 
своеобразную "сигнальную миссию", а изменение ставки 
рефинансирования служит публичным индикатором перемен его 
политики, показывают направления политики центрального банка, что 
заставляет экономические субъекты менять собственную стратегию.

• Снижение ставки рефинансирования кредитные организации и иные 
институты кредитной системы расценивают как сигнал к ориентации на 
экспансионистскую политику центрального банка. Повышение 
ставкислужит сигналом к проведению рестрикционной денежной 
политики. Такие сигналы позволяют институтам кредитной системы 
подготовиться к новым мерам центрального банка.


