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Валютный рынок

• «Это система устойчивых экономических и 
организационных отношений, возникающих при 
осуществлении операций по покупке и/или продаже 
иностранной валюты, платежных документов в 
иностранных валютах, а также операций по движению 
капитала иностранных инвесторов»

• Если говорить простым языком, то валютный рынок – 
это место, где инвесторы, продавцы и покупатели 
валютных ценностей приходят к определенному 
согласованному мнению 



Валютное регулирование 
осуществляется следующими органами

Центральный 
банк РФ

Правительство 
РФ

Данные органы могут издавать нормативные акты в 
пределах своей компетенции, которые являются 
обязательными для резидентов и нерезидентов.

Резидент- это человек постоянно проживающий на 
территории РФ и имеющий гражданство. 

Нерезидент - это иностранный гражданин.



Регулирование валютного 
рынка

Основными задачами  Центрального банка в области 
регулирования внутреннего валютного рынка в кратко и 
среднесрочном плане являются:
• Обеспечение ликвидности отечественного валютного 

рынка
• Обеспечение должного контроля за соблюдением 

законности и проведении коммерческими банками 
валютных операций

• Проведение сбалансированной политики 
регулирования валютного курса рубля

• Наращивание золотовалютных резервов
• Повышение эффективности управления 

золотовалютными резервами ЦБ



Регулирование валютного 
рынка

Девальвация Ревальвация

Девальвация – целенаправленные действия 
правительства по снижению курса национальной валюты;

Ревальвация – официальное повышение курса 
национальной валюты



Современное валютное 
регулирование

Это синтез, комбинация рыночного и 
государственного регулирования. На уровне валютной 
политики это всегда выглядит как спор между валютным 
протекционизмом и валютной либерализацией. Основной 
тенденций современного валютного регулирования стала 
либерализация валютных отношений валютных рынков, 
что выражается, прежде всего, в стремлении большинства 
стран к отмене валютных ограничений. Но валютное 
регулирование не является синонимом валютных 
ограничений. Последние представляют собой лишь часть 
валютного регулирования. По мере постепенной отмены 
валютных ограничений валютное регулирование не 
исчезает.



Валютная интервенция 
центрального банка

Валютная интервенция (ВИ) это одна из крайних мер 
предпринимаемых центральными банками стран (в 
России это ЦБ РФ), представляющая собой не что иное, 
как вмешательство в регулирование курса национальной 
валюты.

Фактически валютная интервенция представляет 
собой покупку или продажу (в зависимости от целей) 
национальной валюты, за иностранную, в объёмах, 
достаточных для того, чтобы оказать нужное влияние на 
курс.



Цели валютной интервенции
• Регулирование курса национальной валюты. Производится либо 

покупка национальной валюты за резервную валюту, либо 
наоборот, покупка резервной валюты за национальную валюту. 

• Регулирование волатильности (статистический финансовый 
показатель, характеризующий изменчивость цены на что-либо) 
курса национальной валюты. 

• Пополнение резервных запасов Центрального банка. Зачастую, 
покупка большого объёма резервной валюты связана не с тем, 
чтобы как-то повлиять на курс своей собственной, а для того, 
чтобы элементарно пополнить свои запасы. 

• Поддержание ликвидности валютного рынка страны. Наконец 
целью ВИ может быть увеличение ликвидности национальной 
валюты. Для этого ЦБ выступает контрагентом по сделкам на 
продажу национальной валюты.



Виды валютных интервенций

Открытая КосвеннаяВербальная



Виды валютных интервенций
• Открытая ВИ. Заранее оглашается намерение ЦБ провести 

интервенцию и объявляется конкретная дата и время сего события. 
Далее в назначенное время происходит покупка либо продажа 
резервной валюты за национальную, что оказывает 
соответствующее влияние на её курс. 

• Вербальная ВИ. ЦБ оглашает намерение провести валютную 
интервенцию и этим всё ограничивается. Никаких реальных 
действий со стороны ЦБ не происходит, однако самого оглашения 
намерения достаточно для того чтобы повлиять на решения 
основной массы игроков рынка и, соответственно, на курс валюты. 
Как правило, не дождавшись реального вливания денежных 
средств, рынок, после небольшого сдвига, откатывается обратно.

• Косвенная ВИ. Проводится ЦБ не напрямую, а через 
посредничество крупнейших коммерческих банков страны. 
Коммерческие банки, как организации, зависящие от ЦБ, 
вынуждены подчиняться.



По степени вовлеченности 
интервенции подразделяются

Односторонние МногосторонниеДвусторонние

•     Односторонние ВИ проводятся со стороны ЦБ одной лишь страны. Успех 
такого рода интервенций напрямую зависит от величины валютных резервов 
задействованных в ней. Но нет никаких гарантий того, что такая ВИ в итоге 
приведёт к намеченной цели.

•     Двусторонние (совместные). Такие интервенции проводятся по взаимной 
договорённости ЦБ двух стран и имеют гораздо больше шансов на успех.

•     Многосторонние ВИ являются самыми эффективными из всех 
перечисленных. Примером, ставшим уже хрестоматийным, стали 
многосторонние валютные интервенции, направленные на укрепление курса 
японской йены в 2011 году. Эти меры были предприняты рядом крупнейших 
стран для поддержки экономики Японии после сильного землетрясения 
произошедшего в ней 11 марта 2011 года.



По влиянию на денежную базу государства 
интервенции подразделяются

Стерилизованная Нестерилизованная

•    Стерилизованная ВИ сопровождается обратной операцией 
на внутреннем денежном рынке страны. Например, продажа 
Евро на внешнем рынке, сопровождается покупкой 
краткосрочных государственных облигаций стран Евросоюза, 
на внутреннем денежном рынке.
•    Нестерилизованная ВИ – это просто покупка или продажа, 
без сопровождения обратной операцией на внутреннем 
денежном рынке страны.
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