
Смитсоновское соглашение 
Причины девальвации 

доллара



Смитсоновск
ое 

соглашение
международное соглашение, заключенное в 1971 г., 

о корректировке механизма мировой валютной 
системы, о реформе в валютно-финансовой сфере, 

призванной заменить Бретон-Вудскую систему 
современной моделью международного валютного 

порядка.

Девальвация 
доллара на 7,9%

Принятие принципа 
фиксированных 

пределов 
колебаний 

валютных курсов

Прекращении 
странами группы 

«десяти» и 
Швейцарии 
дальнейшего 

размещения средств 
центральных банков 

на еврорынке

Отмена США надбавки 10% 
к импортным пошлинам



• Инфляция → Покупательная способность доллара в 
середине 1971 г. упала на 2/3 по сравнению с 1934 г.

• Огромный дефицит платежного баланса США → 
Совокупный дефицит по текущим операциям составил 71,7 
млрд долл. за 1949—1971 гг.

• Сокращение золотого запаса США → С 24,6 млрд до 
10,2 млрд долл. с 1949 по 1971гг.

• Рост внешней задолженности США → 
Краткосрочная задолженность в 6,3 раза превышала размеры 
золотого запаса

Причины 
девальвации



Европейская валютная 
система.

Формирование единого 
валютного рынка евро.



• Осуществление 
скоординированной 
экономической и 
валютной политики 
отдельных стран ЕС;

• Учреждение 
центрального банка ЕС;

• Замена национальных 
валют единой валютой 
ЕС.

Трехступенчатый план 
валютного объединения 

Европы,1989 год



Маастрихтский 
договор,1992•темпы инфляции не должны превышать более чем на 1,5% 

средний показатель в странах-членах с наименьшим ростом 
цен;

•процентные ставки по долгосрочным кредитам не должны 
превышать более чем на 2 процентных пункта 
соответствующий средний показатель для трех стран с 
наименьшим ростом цен;

•дефицит госбюджета не должен быть более 3% ВВП;
•государственный долг не должен быть более 60% ВВП;
•в течение двух лет валюта не должна девальвироваться, и ее 
обменный курс не должен выходить за пределы колебаний, 
установленные Европейской валютной системой.



Европейский валютный 
институт,1994

Основные задачи:
• усиление уровня кооперации национальных центральных банков и 
координации проводимой согласованной денежной политики;
• осуществление необходимых подготовительных мероприятий для 
проведения единой денежной политики путем создания европейской 
системы центральных банков и введения общеевропейской валюты 
евро на третьем этапе плана ЕЭВС.

Европейский валютный институт отвечал за 
проведение следующих мероприятий:
• разработку основных правил и стандартов 
бухгалтерского учета в целях составления 
консолидированной отчетности европейской системы 
центральных банков (ЕСЦБ) как для внутренних, так и 
для внешних пользователей;
•подготовку теоретических основ построения ЕСЦБ и 
организацию коммуникационной системы для создания 
условий по выполнению возложенных на нее функций;
•определение возможных сфер влияния и компетенции 
ЕСЦБ для обеспечения стабильности кредитных 
учреждений и финансовой системы в целом.



Заседании Совета Европы в 
Мадриде ,1995

•решение о введении с 1 января 1999 г. единой 
валюты для ряда стран ЕС
•показатели «финансового здоровья»
•трансформация ЭКЮ на ЕВРО 

Заключительными шагами на пути к образованию 
европейской системы центральных банков стали:
•принятие в 1997 г. Пакта стабильности и роста, 
определяющего бюджетную дисциплину стран — 
участниц ЕЭВС (дополнения к Пакту были представлены 
в мае 1998 г. в Декларации Совета Европы);
•определение 2 мая 1998 г. состава государств — 
участников ЕЭВС. вводящих с 1 января 1999 г. новую 
общеевропейскую валюту



Европейский центральный банк,25 мая 
1998

 В. 
Дуйзенберг Марио 

Драги



Ввод общеевропейской 
валютыПервый этап. Май 
1998 г.
Второй этап. 1 января 1999 г. - 1 января 
2002 г.
Третий этап. 1 января 2002 г

Четвертый этап. 1 июля 
2002 г.





Англия и европейский 
валютный союз



В 1992 г. при подписании в Маастрихте соглашения о 
создании Европейского экономического и валютного 
союза Великобритания заняла особую позицию, 
отказавшись от быстрого перехода на единую 
европейскую валюту

История взаимоотношений 
Великобритании и 

Евросоюза

В 1997 г. министром финансов Гордоном Брауном 
было предложено подробно изучить ситуацию, дождаться 
введения евро, провести наблюдения и расчеты, и только 
потом принимать окончательное решение. В качестве 
мерила успешности решено было провести «пять 
экономических тестов»



«Пять экономических 
тестов» 

Гордона Брауна

Совпадение циклов у экономики Великобритании и других 
европейских стран

Эластичность экономической системы страны

Условия для инвестиций в экономику Великобритании

Влияние евро на британский сектор финансовых услуг

Проблема занятости при переходе на единую европейскую 
валюту



В 2003 г. результаты анализа оказались не в пользу 
евро. Детальный мониторинг ситуации показал, что 
из пяти критериев готовности страны к вступлению в 
еврозону четыре просто невыполнимы. 

История взаимоотношений 
Великобритании и 

Евросоюза

В 2008 г. глава Еврокомиссии Жозе Мануэль Баррозу 
заявил, что островное королевство в скором 
времени планирует перейти на единую европейскую 
валюту. 

Столь резкую перемену в позиции Лондона 
объяснили начинающимся крупным финансовым 
кризисом, который должен ударить по 
стабильности евро менее болезненно, чем по 
фунту стерлингов. 



В 2010 г. новый министр финансов Джордж Осборн 
недвусмысленно заявил: «Великобритания не будет 
вступать в еврозону в течение срока работы 
нынешнего парламента (до мая 2015 года)»

История взаимоотношений 
Великобритании и 

Евросоюза

Асинхронность развития 
экономических циклов

Довольно сильный 
инфляционный 

скачок

Рынок труда Великобритании 
более гибкий, чем в других 

странах ЕС

Непопулярность данной 
реформы среди населения

Значительная девальвация 
национальной денежной 

единицы



Спасибо за 
внимание!


