
Понятие  денежной  
эмиссии. 



  

   Обслуживая хозяйственный оборот, 
деньги постоянно выпускаются в оборот 
и изымаются из оборота. 

   Подобный выпуск денег следует 
отличать от эмиссии денег. 



• Безналичные деньги выпускаются в 
оборот, когда коммерческие банки 
предоставляют ссуду своим клиентам. 

• Наличные деньги выпускаются в 
оборот, когда банки в процессе 
осуществления кассовых операций 
выдают их клиентам из своих 
операционных касс. 



   Одновременно с этим клиенты банков 
погашают банковские ссуды и сдают 
наличные деньги в операционные кассы 
банков. При этом количество денег в 
обороте не увеличивается.



   Под эмиссией понимается такой 
выпуск денег в оборот, который 
приводит к увеличению денежной 
массы, находящейся в обороте. 

   Значительное увеличение денежной 
массы в ходе эмиссии может привести в 
инфляции.



Существует эмиссия наличных
(называется эмиссией денег в 
обращение) и безналичных денег. 
В условиях рыночной экономики эмиссию 
наличных денег осуществляют
центральные банки. 
Эмиссия безналичных денег, или 
кредитная эмиссия, производится 
коммерческими банками и регулируется 
центральным банком страны.



   Важнейшим объектом регулирования со 
стороны центрального банка является 
денежная масса в обращении.

• Понятие денежная масса — базовое 
для макро экономического управления, 
поскольку при ее быстром увеличении 
неизбежна инфляция, а при быстром 
сокращении возникают безработица и 
спад производства.



•  Денежная масса — это совокупность 
наличных и безналичных покупательных, 
платежных средств и накопленных средств, 
обеспечивающих обращение товаров и услуг в 
народном хозяйстве, которыми располагают 
частные лица и государство.

• Денежная масса, или совокупность всех 
имеющихся в обращении денег, является 
важнейшим количественным показателем 
денежного обращения. Она включает несколько 
компонентов, которые выделяются на 
основании критерия их ликвидности.



Под ликвидностью понимается та степень, в 
которой возможно (или невозможно) использовать 
денежные средства в качестве средства платежа.
Денежное средство считается высоколиквидным, 
если его можно непосредственно использовать 
для платежей и расчетов или легко обратить в 
средство платежа. 
В соответствии с присущим им уровнем
ликвидности отдельные виды денежных средств, 
образующих часть денежной массы, которая 
обращается в стране, объединяются в денежные 
агрегаты.



   Денежные агрегаты дают возможность 
анализировать количественные 
изменения денежного обращения на 
определенную дату и за определенный 
период, а также регулировать темпы 
роста и объем денежной массы. 
Каждый агрегат характеризуется 
определенными показателями состава и 
количества денежной массы.



   В России различают следующие 
разновидности денежных агрегатов:

• МО — включает все имеющиеся в 
обращении деньги, бумажные и 
металлические (наличные деньги)

• М1 — включает МО + средства на 
расчетных, текущих и специальных счетах 
предприятий и населения + депозиты 
населения в банках до востребования 

   (наличные и безналичные деньги)



• М2 — включает Ml + срочные депозиты 
предприятий и населения в банках 

   (денежная масса)
• М2Х — М2 + депозиты в иностранной 

валюте.
•  МЗ — включает М2 + депозитные и 

сберегательные сертификаты + 
облигации государственного займа.



• Денежная база в узком определении 
— это наличные деньги (МО) + 
обязательные резервы коммерческих 
банков в Банке России. 

• Денежная база в широком 
определении — это наличные деньги 
(МО) + обязательные резервы 
коммерческих банков в Банке России + 
остатки средств на корсчетах 
коммерческих банков. 



Количество денег, необходимых для 
обращения, определяется суммой цен 
реализованных товаров, деленной на число 
оборотов денежной единицы. 

Но так как деньги функционируют не только в
качестве средства обращения, но и в качестве
средства  платежа, то действие закона 
денежного обращения выражается формулой:



• Количество необходимых денег = 
(Сумма цен реализуемых товаров и 
услуг - Сумма цен товаров, проданных 
в кредит, срок оплаты которых не 
наступил + Сумма платежей по 
обязательствам - Сумма 
взаимопогашающихся платежей) / 
Среднее число оборотов денег 

                КД=СЦТ-К+П-ВП/С



Или более кратко:

                         М=PQ/V,

где:
        М – количество денег, необходимых         
               для обращения
        PQ – сумма товарных цен
        V – скорость обращения денег
        



ЭМИССИЯ БЕЗНАЛИЧНЫХ 
ДЕНЕГ



Контроль за объемом денежной массы в стране
осуществляет Центробанк. Предоставляя 
кредиты, коммерческие банки увеличивают 
объем денежной массы. 
Задачей Центробанка является ограничение
или расширение помощью проводимой 
кредитно-денежной политики возможности
коммерческих банков эмитировать кредитные 
деньги в зависимости от того, какой объем 
денежного предложения в данный момент 
считается необходимым.



•  Под резервами коммерческого банка 
понимается сумма денег, доступная для 
немедленного удовлетворения требований 
вкладчиков. Отношение суммы резервов к сумме 
депозитов называют нормой резервов 
(резервной нормой). 

   Способность банков влиять на размер денежной 
массы, обращающейся в экономике, 
регулируется центральными банками через 
систему обязательных резервов, 
предусматривающую депонирование 
кредитными организациями в Центробанке 
определенной части привлеченных ими 
денежных средств. 



• Обязательные резервы — один из основных 
инструментов осуществлений денежно-
кредитной политики центральными банками. 
Обязывая банки депонировать часть 
привлеченных ими средств, Центробанк тем 
самым ограничивает кредитные возможности 
банков, регулирует общую ликвидность 
банковской системы.

   Изменяя норматив резервирования, 
Центробанк имеет возможность поддерживать 
на определенном уровне объем денежной 
массы, находящейся в обращении в стране.



• Под свободными резервами (избыточными 
резервами) коммерческого банка понимается 
совокупность ресурсов, которые в данный 
момент времени могут быть использованы для 
активных банковских  операций.

   Величина свободного резерва отдельного 
коммерческого банка складывается из его 
капитала; привлеченных ресурсов; 
централизованного кредита, предоставленного 
ему Центробанком; межбанковского кредита за 
вычетом отчислений в централизованный 
резерв, находящийся в распоряжении 
Центробанка, и резервов самого коммерческого 
банка.



   Способность системы коммерческих банков 
«создавать деньги» зависит от того, каков 
размер установленных законом страны 
обязательных резервов. 

   Чем меньше сумма обязательных резервов, 
тем большее количество денег может создать 
банковская система. Производя кредитование 
экономики, Центральный Банк учитывает 
эффект так называемого банковского 
мультипликатора. 

   Этот эффект основывается на том, что когда 
хозяйствующие субъекты занимают деньги в 
одном банке, то затем, после совершения 
сделок, эти деньги часто оказываются  в 
другом банке, который может выдать часть их 
в виде ссуды другому клиенту.



• Денежный (банковский) мультипликатор — 
это коэффициент увеличения 
(мультипликации) денег на депозитных 
счетах коммерческих банков в период их 
движения от одного коммерческого банка 
к другому.

• Коэффициент мультипликации также 
можно выразить в виде отношения 

   образовавшейся денежной массы на 
депозитных счетах к величине 
первоначального депозита.



• Коэффициент мультипликации обратно 
пропорционален норме обязательных 
резервов.

   Процесс мультипликации непрерывен, 
поэтому коэффициент мультипликации 
рассчитывается за определенный период 
времени, например за год.

   Коэффициент мультипликации 
показывает, насколько за год или 
расчетный период времени увеличилась 
денежная масса в обороте.



 

ЭМИССИЯ НАЛИЧНЫХ ДЕНЕГ.



• Эмиссия наличных денег представляет 
собой их выпуск в обращение, при 
котором увеличивается общая масса 
наличных денег. Монополия выпуска 
наличных денег в каждой стране 
принадлежит центральному 
государственному банковскому органу.

   



   
   В резервных фондах расчетно-кассовых 

центров хранится запас денежных 
знаков, предназначенных для выпуска 
их в обращение в случае увеличения 
потребности хозяйства данного региона 
в наличных деньгах.



   Наличная эмиссия проводится 
Центральным банком через систему 
расчетно-кассовых центров (РКЦ). 

   Они расположены в различных регионах 
страны и обслуживают находящиеся там 
коммерческие банки. Эмиссия наличных 
денег в РКЦ осуществляется через 
резервные фонды и оборотные кассы.



• Резервный фонд РКЦ — это место 
хранения денежных знаков, которые 
могут быть выпущены в обращение при 
возникающей потребности в них. Эти 
денежные знаки не считаются деньгами, 
находящимися в обращении, т.к. они 
являются резервом, следовательно, не 
совершают движения. 

   



   В Правлении Центрального банка 
составляется ежедневный эмиссионный 
баланс, который отражает, произошла ли 
на данный день эмиссия наличных денег в 
стране.

   Деньги, эмитируемые РКЦ в обращение, 
поступят в операционные кассы 
коммерческих банков, откуда будут 
выданы клиентам этих банков, т.е. 
поступят или в кассы предприятий, или 
непосредственно населению. При этом 
деньги списываются со счетов клиентов 
до востребования.



   Следовательно, наличные деньги 
трансформируются из безналичных 
денег, находящихся на депозитных 
счетах, и представляют собой 
составную часть денежной массы, 
созданной коммерческими банками, в 
результате действия механизма 
банковского мультипликатора. 

   


