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Tipos de Analisis Bursatiles

ANALISIS BURSATIL

ANALISIS FUNDAMENTAL  ANALISIS CHARTISTA  ANALISIS TECNICO
-analisis s/ fundamentos. | -analisis grafico s/ pracios. -analisis chartista.
-analsis a mip yllp. analisis a ¢/p. -Indicadores y oscilagores.
-expectativas. -analisis historico.



Analisis Técnico

v El Analisis Tecnico es el estudio del mercado a traves
del uso de graficos, basandose en un estudio del
pasado, en la psicologia humana y en la ley de
probabilidades con el fin de predecir las futuras
tendencias de los precios.

v Con el Analisis Técnico tratamos de resolver dos
cuestiones:

- Qué comprar/vender
- Cuando comprar/vender. Timing del mercado.



Analisis Técnico

v Analisis historico.

v Analisis a corto plazo. Imprescindible para
inversiones especulativas.

v/ Supone que la psicologia de masas sigue unos
patrones de comportamiento reconocibles y

repetitivos que permiten al inversor adelantarse al
movimiento.




Premisas basicas del Analisis
Técnico

El mercado lo “descuenta” todo y lo refleja en los
precios.

Los precios se mueven por tendencias y éstas
persisten.

La historia se repite.
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Tendencia

v Por Tendencia se entiende la direccion en la que se
mueven los activos objeto de analisis. Las variaciones del
precio de un activo nunca se mueven en linea recta, sino
que van dibujando un zigzag.




Direcciones de la Tendencia

Linea de Tendencia Alcista.

e Cuando los niveles maximos y minimos se superan unos a otros
sucesivamente. Ocurre por el exceso de compradores en el mercado.
Une minimos ascendentes. Actiia como nivel de soporte.

Linea de Tendencia Bajista.

e Cuando los niveles maximos y minimos van descendiendo
sucesivamente. Ocurre por el exceso de vendedores en el mercado. Une
maximos descendentes. Actiia como nivel de resistencia.

Linea de Tendencia Lateral.

e Cuando los niveles maximos estan al mismo nivel, e igual sucede con
los niveles minimos. Supone equilibrio entre oferentes y demandantes
de titulos.



Direcciones de Tendencia

La mayoria de las herramientas técnicas son seguidores de tendencia.
Por lo tanto son totalmente indtiles en tendencias laterales o periodos

de no tendencia.

e
A

Tendencia alcista con maximos y
minimos ascendentes.

Tendencia bajista con maximos y
minimos descendentes.

Tendencia lateral con maximos y
minimos laterales.



La clave... identificar tendencias

La fortaleza de una tendencia vendra dada por el n° de

veces que sea probada.

\

/

\ /

apoyos

confirmacion

ruido

Solucién para
evitar ruido:
aplicar filtros (de
porcentaje y de
cierres).




Clases de Tendencias

Principal:

o Su plazo podria ser superior a 6 meses.

Intermedia o secundaria.

e 3 semanas y varios meses.

Plazo corto:

e Menor de 3 semanas.



Clases de Tendencias

Identificar tendencias




Clases de Tendencias

Ejemplo de tres grados de tendencia: principal, secundaria y a plazo corto. La onda
1 - 5 muestra la tendencia principal. La onda 1 - 2 representa una correccion
secundaria dentro de la tendencia principal. Cada onda secundaria se divide en
tendencias a corto plazo. La onda secundaria 1-2 se divide en las ondas menores

A-B-C a corto. 5




Soportes y Resistencias

Es lo mas importante junto con las lineas de tendencia

SOPORTES

e Los senos o0 minimos de reaccion, se denominan soportes. Y es
donde el interés de compra es suficientemente fuerte como para
superar la presion de venta. Como resultado se suspende el
descenso y los precios vuelven a subir otra vez.

RESISTENCIAS

e Las crestas o maximos. Es lo contrario del soporte y representa un
nivel de precio o area por encima del mercado en donde la presion
de venta supera a la presion de compra y se hace retroceder el
avance de los precios.



Soportes y resistencias

Niveles de soporte y resistencia ascendentes en una tendencia
alcista. Los puntos 2 y 4 son niveles de soporte que son,
generalmente, minimos de reaccion. Los puntos 1 y 3 son niveles de
resistencia, marcados, generalmente, por crestas previas.

Resistencia 3

Resistencia 1

2S0p0rte




Soportes y resistencias

Soportes y resistencias en una tendencia bajista.

Resistencia........

Resistencia




Como el soporte se convierte en
resistencia y la resistencia en
soporte

e Siempre que un nivel de soporte o0 de resistencia es penetrado en una cierta
medida, invierten sus papeles y se convierten en lo contrario.

En una tendencia alcista los niveles de resistencia que han sido rotos por un margen
significativo se convierten en niveles de soporte. Notese que una vez que ha sido
sobrepasada la resistencia en el punto 1, ofrece como soporte en el punto 4. Las crestas

previas funcionan como soporte en correcciones posteriores




Como el soporte se convierte en
resistencia y la resistencia en
soporte

En una tendencia bajista, los niveles de soporte rotos se
convierten en niveles de resistencia en los rebotes
posteriores.




Soportes y resistencias

La ruptura de la resistencia con una gran vela blanca genera una subida del precio hasta el
siguiente nivel. Futuro del Ibex-35 —15 min. - 28-Abr-03

e

FR1:0.382= 82038.48
FR1:0.500= ©1200.00
FR1:0.618= 100361.52

04-29-03 2 ‘0 :
05:15

0= 66400 i )
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L= 66330 ) ]
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FR1:0.000= 52380.00 4
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Inversion de la tendencia

*Si la correccion de una tendencia alcista baja hasta el minimo anterior, puede ser
un aviso para indicar que la tendencia alcista esta terminando o al menos,
moviéndose desde una tendencia alcista a una lateral. Si se viola el nivel de
soporte, es muy probable que aparezca una inversion de la tendencia de arriba

hacia abajo.

Resistencia




Inversion de la tendencia

Ejemplo de una pauta inversa de suelo. Generalmente, el primer
signo de suelo es la habilidad de los precios, en el punto 5, para
mantenerse por encima del minimo previo en el punto 3. El suelo se
confirma cuando se supera la cresta en el punto 4.

Resistencia




Linea de tendencia alcista

eLa linea de tendencia alcista se traza por debajo de los minimos de
reaccion y se asume que esta en vigor hasta que se rompe.

Una linea de tendencia experimental se traza primeramente por debajo de dos
minimos sucesivamente mas altos, puntos 1 y 3, pero necesita una tercera
comprobacion para confirmar la validez de la linea de tendencia, punto 5.




Linea de tendencia alcista

Linea de Tendencia alcista en URBIS en diario.
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Linea de Tendencia bajista

» La linea de tendencia bajista, se traza por encima de los maximos de
reaccion y se asume que esta en vigor hasta que se rompe.

Se necesitan dos puntos, 1y 3, para trazar una linea de tendencia a la
baja, y una tercera comprobacion para confirmar su validez.




Linea de Tendencia bajista
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Cambio de Tendencia

La ruptura de una linea de tendencia es uno de los mejores avisos para pensar que se
va a producir un cambio de tendencia.

Una vez que la linea de tendencia alcista ha sido establecida, las posteriores
depresiones cerca de la linea pueden ser utilizadas como areas de compra. Los puntos
5y 7 en este ejemplo podian haber sido utilizados para nuevos largos adicionales. La
ruptura de la linea de tendencia, en el punto 9, pide la liquidacion de todos los largos
sefalando una inversion de la tendencia hacia abajo.




Cambio de Tendencia

Los puntos 5 y 7 podian haber sido utilizados como areas de venta. La
ruptura de la linea de tendencia, en el punto 9, senalaba una
inversion de la tendencia bajista.




Cambio de Tendencia

Lineas de Tendencia bajista en Repsol en diario — Sep — Dic — 2.000
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Cambio de Tendencia

Lineas de Tendencia en Vallehermoso en diario 14-11-00 a 11-09-01

» SuperCharts by Omega Researc! h [Untitled Workspace] [VALLEHERMOSO-Daily ]
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Cambio de Tendencia

Crudo Brent en diario
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La Linea de Canal

e Algunas veces, los precios tienden a situarse entre dos lineas
paralelas: la linea de tendencia basica y la linea de canal (o linea de
regreso).

e Para que exista canal se necesitara al menos que dos minimos y dos
maximos tocaran las lineas.

e Se puede aprovechar el valor que da esta informacion abriendo largos
en la linea de tendencia y cerrando o incluso abriendo cortos en la linea
de canal.

e Como en el caso de la linea de tendencia basica, cuanto mas tiempo
permanezca intacto el canal, y mas a menudo haya demostrado ser
satisfactorio, mas importante y digno de confianza se vuelve.



Linea de Canal

Ejemplo de un canal de tendencia. Después de trazar la linea de tendencia
alcista basica (bajo los puntos 1 y 3), se puede proyectar una linea de canal o
de regreso (linea punteada) sobre la primera cresta 2 y 4, que es paralela a la
linea de tendencia alcista basica.




Linea de Canal

Un canal en una tendencia bajista. El canal se proyecta hacia abajo
desde el primer minimo en el punto 2, paralelo a la linea de tendencia
bajista a lo largo de las crestas 1 y 3. Los precios permaneceran a
menudo, dentro de dicho canal de tendencia.




Linea de Canal

La incapacidad de alcanzar la parte mas alta del fin del canal es a
menudo un aviso para indicar que la linea inferior se va a romper.
Notese que este fracaso a la hora de alcanzar la linea superior, en
el punto 5, va seguido de la ruptura de la linea de tendencia
alcista basica en el punto 6.




Sogecable, Enero 2005.
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Linea de Canal

RECORRIDO DEL PRECIO TRAS LA FUGA DEL
CANAL

e Tras una fuga del canal, los precios recorren una distancia igual a

la de la altura del canal.

e La linea mas importante es la basica, la de canal es secundaria.



Ruptura del Canal

IBEX 19601 .00 +118. 20 Index GPC
At DELAYED Op 9479.00 Hi S9606.40 Lo 9446.00
Grafico wvela para
Rango - Periodo [i] Diario Divisa base: EUR
Superi Grafico wvela Medias moviles ||} B
Inferiaor: i No mds graficol(s) Media mowvil 5 1) Moticias
2 <GD> to save your trendlines in Graphical Worksheets G

0%
404 04q* i

{
| gt

W gy i
Ed ke Uas

W
1m[] ‘#ﬁ,iﬂsqqn?

“EUR
Last 28548 .7
Max 07-20-38 10939 .8
Promedio 10004 .47
Mm 09-01-98 7807 .3

03 i [23 | [oijos[t4 [20 [er 04 i1 18 o5 o2 [os |15 o2 | [oijos i3 [0 [er o3 [0 [i7 [24 ||
SSMar Abr Tago un u Ago



, Enero 2005

/4

fonica

Tele

LLLittiiiiLLe gl gl gl bl gl gl gl gl gl LLLLtiiiiion -
LLLiitiiiiion T LLLtitiiiiiion -
ittt e LLLtiitiiiiioe C
LetntiL. nLow T LLLLLebbuLn o -

oL Liitiiowo LLtLiLiLiiittititbiiiiiLe LLiiioitr o o ©
LrLrtiianion Lttt mtiiittb bbbttt enLLe T L
SLLkLttteetLL e e O e e e e e OO O O T OO G GO O “
LhLLLLLLLLLL e e e e e s =
tdiiiiiiion T T S -
tdiiiiiiioe T R PSS v

T T T S ET T T TR PSS -
Fedeccooeepee g ded i e gl i C
cdiooe e T R P cos
cdrioe cLw S T R PSS .
PN P e T T TS I TR SRR Ceo
cdiiiiigecee T T T T O L T e e d-d-d

o e S B P coo
(S S S T IS B P e

P PSS S T T T TS ISR SR PSS e

o P A T T T T T TS IR SR PSS s
cdeceedooae T B con
cdiooe T S Lo
PN PSR ik S I TS S ok
i “ LLLLLLLLLLLLLL L bbb L L bbb L LLL bt L sbbtbbb Lt LL coo

P P v LLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLL b Lt LLLL Lt Leo

P P * S I coo
cdrioe x LLLititiiititttttttttttttfttee-teeetfeeene coo
PN RS v LLLiLitiiitttttttttttttttfttteeeenfieee o s
b oo C LLLLLLbLLL bbb L bbb L bbb L L bbb Lt bbb ottt LLw

[ e “ S B coo
CyLioo - TS I R PSR i
PN DU v Littttttttttttttttttttttteefedecceceeeetfeecene .
cdreee C LLLLLLL L L L L L LLLLfL L ECEE L L eeELt ceo
cdioot u T B Lo
cdiooe - S I S P coo
cdrooe x T S IS T .
Yoo - Lttt LLLLL bbbttt feeeee .
cdreoe 2 N rr it L L L B B B BT T T D 0 - B0 0 0 D coo
cdiooe T TS T P cow
PN DS IS I PSS .

L T T T T T T T s T T T T PSR .
Cdiitiitieree T eyl -
e e Lo T N NSNS cow
cdu tLiio T TS I PSS .

T LLittitiiiiitttittttttttitftttttteeofiee L .
cdLLLLLLLLL LLbb Lttt bbbbbbbbbbbh bbbt obbttfitene e
cditiitoentn S B coo

i P - il T il ST S S T .
N e S L I Lo

[ P I P Tt

[ P e I I T

O A Y coo

o S IR I R .

P LLLLLLLLLLLL bbb L L L L L Lttt feeene. .
bdececeeeone LLLLLLLLLL bbb L LLLLLLLLLLLL bbb bbb ottt LLo
tdLLLLLL L LG S S coo
tdiiiiiiiioe S S R .
cdiiiiiiioe Lttt LLLLL L bbb L L L L L L L L L bbb Sttt efeeend .

T U T Okl L T O 0 T BT 0 coo
tditiiiiiien S Bl Lo
ledeceoeoooee T I [ S A coo

[ B IS T Il P .
cdiitiiiiiee T kLl T R [ A coo

T B LLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLL L T A

e B A T e O T TR B T

[ P el I TTEEERET bl T B T

[ P bl STERRREEET, Ll il bl L T B T
MMyeeeeeeeoee LLbLLLLbbLLbbbLLbbL bbb Ll L T
LdLLLLLL L L I T

T e EERRRRT, 0 L L T e Lo T
tdiiiiiiioe T N & T

T L I T I
B e LT Ol i g e

I L L T S L e L L L L L L e e L L L L L L L g e e L LR (R gLl

P I A

P L I S I A

P LLLLLLLLLLLLL L L bbb L LLLL Ll L A M

[ bl T, ol L T B A
[Cdecittttteee oo CEEEE T T T sl CEE T U B e oo U L (R
o T Dl TR B LitttitfitiLeniien

P LLLLLLLLLLLLL L L LLLLLLLL L L L T

O T L D S B T

[ P T L ol D T B T

[ P T Lotittidfiiitiiiien

[ P LLLLLLLLLtttbttbbteeee b T
(S S I T

O LLtiititittiteeetbs T
cdiiiiiiiioe T s T

T P x bbbttt bbntt. R Lo

[ u R R LLLow

U P * R PSR Leoow
bdeceoeoooee x N R AR Liiow

[ P v N o U AR A Liiiio
P * LLLLLLLLLLLLLLLLLL L L L L A (S
tdiiiiiiiien u A R U LLiLio
tdiiiiiiiion - R S LLiiio
tdiiiiiiiiee v T L T P Liiiii
ledececeeeeee v LLLLLLLLLL bbb LLLLLLLLL L SIS (R
[ e R g g i e LLLLLoo
tdiiiiiiiee C S I T LLiiio
tdiiiiiiiioe T T L T Lotiiiw Liiiii
T v LLLLLLLLLL bbb LLLLLLLLL L (IR LT
ledececeeeoe = LLLLLbtLLLLb bbb LLLLLLLLL L IS S
[ B < T L T T I LLiiii LLiLio
[Cdcceitteoe LLbedtbbbnbbbbbbbbbbbbbbbbebe Lot LLLLeCd
P S R R B Leiiii Ciiiio
P LLLLLpbLob el b (R (R
O Lo AR Lotiii Liiiio
[ P S Aol ST T Ll L A LrLsii
P S dndadalalalnl ST ULl L Cotiiit Letiii
3 P e AR A CLiee ot
i u el TR U J il e ddlddd LLiLLo
R Ll ol DT, 0 0 0 0D Letiiiw LLiiio
O P Cio bbbl TR T D Letiii Liiiio
B Ll llalalalalal L TR B Liitiiin Lriiio
P B Lol LLLLLtbbLLbbbLLLLL L RIS (IR
S P 0 L D L ST el L T B Lhiiio CLieu e
P T SR O S B SLLLLLL L LLiiiioo
[ L R ST Ll T E (I (I
P LLLLLLLLBLLLL L L bbb LLLL L L L L LotLiey A
S T S B StLiiod LLiiio
P Cttttiteetfittttttttttetee e LotLiio Liiiio
bdececeeeone LLLLLLr Lol bbitbbiiibbibie e Lotiiiw ool
P T I I R Lriiio
tdLLLLLLLLLL T T T L L T (Ll LotLiiw LLiiio
tdiiiiiiiiee TR L R L £ [ LLiiii
B A T T Sl DR, Ll Y- dodididdd LLiiio
B ldadalalal el il bl TR Ll L Liriii Lriiiin
ledececeeeeee LLLLiLtLbbitbt bbbttt L (R S
o 0 0 0 0 O 0 D e o TR 0 O Lotiiiw LLLLooy
[Cdectcttteee L e LLLLLLLLLLLbL (R LLLLLCd
P Litiiiiiiioy o (L O T Lrttion cLiiiin
P ot LLLLLLLLLL b Littien Ciiiion
T LLitiiiiinLoL T T T R T Lot LLitio
cdiiiiiiiiee Litiiiiiiiioe P B Lotteo LLiiioy
e S S L T (T (R A LLLLLCd
cdiiiiiiiiee T S I N et Liiiio
cdiiiiiiioen CLtttttttttees it fe T LLiLio
T Liiiiiiiiiiooe o i ettt LLiiioo
tdiiiiiiiioe Litiiiiiiiiee o I LiLioou Liiiio
T Litiiiiioieeee [ I Liiie oo Lo
fedeeeeeeeeee LLLLLLLLLLLLL L StitciiitLoefu g LeLLLeT
tditiiiiiien T SE S B LLhiLLoo LLotioo
tdiiiiiiiioe Y I I Leoow Lttt
T T ST TS I Lo Lot u
cdiiiiiiiee ey oyt L o Liiiil o
[t S e e S L e e e ey T ey ) S TReE (SN (SR
(o R rrrrrrrrrrrMNrrrrrr:»::rrrr i Lol e
T o CaL LLiiio
T T (e gl cow Ciitiion
cdiiiiiiien T e e B i LLLtot o
cdLLLLLLLLLL e S B i LLiLsi
tdiiiiiiioe e Citttttttee o L o Lo
P LA P e i i
CLititiiiioe L TL T 7L L 7 L P P P PP P P P P L P P P LT [ L s




, Febrero 2005

7

fonica

Tele

(e [N . LLLLLLLLLLL (R
Lo T T O OO L e (R
s [ = LLLLLLLLL L (R
L cLLLL = e L L L e (R
o (AR = (ERG CRERERERE RS [ (R
e (RS = LLeLLLLLLs o (R
ol Ao dtie w T L e LA i (R
(e [ = (S AR (R
L CEeeee © LoLbbLbLLtLLLL (R
(s CRLLLL = LoLLbLLLLtLLLL (R
(s choooo = s (RN
s S = Loy e L o L
[T cheeee (5 (ob-g gl glgigig gl = iy -
e LLinLoC r ctcccccetbLLL w = =
Lo choooe = R R R R A - con
(e chooo = (atddtdtdatatg b v T
Lo CepetareTe - LoLLLLLLELLLL w (R
(e chooo s [ S w A
e CepetreTeT s CotLLLLLtLLL L v Cie
(e eoeieininn o SO RN ST w Lo
(e chooo s O e L w (R
e Ceparrer = CeCCotoLteent v (R
(s [ ST = LLLLLLLLELLLL w (R
Lo CREaT "~ 8 iyl g o (= (R
e DLl r s L w e
e [ S s e Y S w (o
Lo o Doy e LobbbbbLLtLLL v [EYEE
(e [ SR s LoLLLLLLELLLL w (R
(s [ S e L-LLLLLLELLLL., (= (e
i theLeo -t e LD L Y v L
e L e CicccceetLLLLL - w (o
o Dalat ey i S AR BTN (o et -
(e N R e LLLLLLLLELLLLL L. = w (R
L ST e e e O L L T . 5 L (o (R
Lo Tl al et 08 ST CR TR ST S S S S, NEptep eyt e
T (i A L U Lk
b Dl ST “ LLbbbbbbbbbmL Lo
boo L e PbLLLLLLLLLL L Tt
(s L e - T (R
Lo e L L NG a LhLLLLLLLLLLLL L e
T L - CtLLiLLLbbbbLLLn. (R
L e L e - e L
bt Al A et = T O U Ll o (RN
ce (I i ( e e
(e e e e G C T O U L e LLL
(e [ CtLLLLLLbbbL L (R
(s [ S L P e e (R
e L e O B O ST T L
b [ PbLLLLLLLLL L L B PRy
L [ S L E it S B
(e [ B e
(e [ S e
e Lt O oo e e e L L L
s [ B S Sy LR E i Sy
boo e e CECE D B e L L TN SRR
(e L cdiLiLibiubtcbbbbbe L bbb
(e [ Ry R S SR S
o e e CECEE o Lo ECEE DD DT TR U T
(e L B R R e
L [ e S e TN O e S Y T
s e Ce e e e U G e
Lo [ L T ey
[co s e U ER T Tl T P e o T o L L O L
(e [ A e L R R S
(e (I e B e
Lo chLLLii. D L S
it L L it N ey
Lo CREAC T CT) o L e e B e e S S e
(e cheriont T R R S
oo e L e
Lo T S S o e L R S
s (I i D S =
oo el BT Y e
[ (i Y B R e
(e [ R e e
Lo A O L o SRR ET L Coc o TR ST
(e [ S D i S
Lo [ Y e
oo [ L Y NI
s L Y i Sy
e e e LU L L O L S e e O L e T
e [ L i T R S e
o s w w LLLL. LebbbbbbbULLLLL
(e [ S D i S
oo s Lt QU ey
Co LRIl O O o g T T O O A T S S T
(e [ LliLiLibitttibbbbLL oL
(e [ e T e e
(e [ I R S
(e [ T e e
i e oo o CECEE rde Brdrd B B 0T T ST ST
[ [ LlLLLiLLLtbbbbbLbgL,s LLL
(e [ S L oy By Sy s
Lo i S o BT L TSR ST T
i e e LR e T T L T e O T T L T e G
Lo e ey RN R P e e e U Ry S o L L L L L
(e [ R
[Co L S S CtLLibhrtbbbbbbLgLs boow
e e oo o CRCSESESE S T U Dl O O O O e
(e [ StLiLoibt bbbttt dbLLnL
Lo e e o CECSE T L UL s TR S
(e [ L i S e
(e [ S LtL-LiLitiibbbbbbtdl nbL
e s TS By A CC O e e oo O e
(e [ A R R S
o [ S et ORI o o e T
e [ O R R S
i L e e e
[ e e T LA e C C T OOyt CET
[T e e e T e SO b B R E T oo T o T
e [ B L LT
e [ S D e
(e [ L e i S
Lo e e o CECE TS Lttt etttbbbbtbbdELLLL
(e [ CtLbL--tbbbbbbbbtdl abbL
oo [ S L e L
Lo [ LLLLLLLLbbbLbLL Ll LLLLL
i nee SRR e T R T T T T L T
Lo nee ey LELRE R R R o o R o o L L L L
L (i S i i S
(e [ L S
e e oo o CECSU AT e e OO e o e O
(are [ SR B R E iy e
e (58 S (Y e e e e e S S e
A [ B =
(e cheroiin o B S s
e e DR O L e S e
e L S e R ctLLibutibbbbLLLEedLLLLL
Lo Calat e T S B E N S
(e L L R ) S E N S e
(e (e e N o ) S S R R R R R R S
e cheLottte T R L L e R E R S
(e (o e CtLLibiLLbLt bbb dl: LLL
e o B B s CLLLtebtrbbb i
bos ChLbbbt i i s bbb, bbb bbb L
(s LhtbLiLLiLbL: LLLLLLLLLLLLLELLLLLLLLL bbb dLLLLL
i T R B
(e B T Ly e Iy ST S S S B ) S S Rt SR S
Lo LhLLLLLLL L bbb L CL s bbbt bbbLLLLL bbb L
b T P L e e
Lo T T ) ) M A S
i R T T e e s e e T N T e S T g e LT, O
T G iy I ST S S R S S S
Lo Ly ey ey i S e e
ke L e e o e e T T T T T e e e s
g LLLbbbbbbbebbbmbbbnbl oo bbb LLLLLLLLLLLLLLL
Lo T T T O L G e D e e T O L T T T O O O T LT T
(s L ) ) ) ) e e
o LLLGLll LLbbbbbbbb bbb bbb b bbb bbb L L Lt
Lo LS T G . T T e e T T T L L o e o e T D L L L D e O T D D L L L e L T
(e L ) S W
(e CCORE B O O O O T e O N T T O O L LT



Canal en el Ibex-35 se inici6 el 17-03-98 y rompio el 21-08-98, se formd en 5
meses tenia una altura de 1.486 puntos, tardo 6 dias en alcanzar el objetivo
(28-08-98), 15,64% de caida.
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Ruptura del Canal

Canal en el Dax Xetra aleman en diario. Se inicia el 27-11-00 y rompe el 12-03-01.
Dura 3,5 meses, tiene una altura de 742 puntos. Tard6 9 dias (22-03-01) en conseguir el
objetivo (10,89%). La ruptura fue confirmada por una vela negra larga.
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Canal en el D.J. Industrial en diario. Se inicia el 13-03-99 y rompe el 21-09-99.
Dura 6,4 meses, tiene una altura de 753 puntos. La ruptura fue confirmada con una
vela negra larga. En 9 dias cay6 560 puntos del objetivo (75%). Se produce una
vuelta a la clavicular el 11-10-99 formandose un doji seguido de una vela negra
larga confirmando la vuelta. El precio recorrié 665 puntos, en torno al 90% del

objetivo.
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Canal en el D.J. Industrial en diario. Se inicia el 24-10-00 y rompe el 12-03-01.
Dura 4,6 meses, tiene una altura de 737 puntos. Tardé 9 dias (22-03-01) en
conseguir ¢l objetivo (7,15%). La ruptura fue confirmada por una vela negra larga.
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Canal en SOS Arana en semanal. Se inicia el 28-08-98 y rompe el 15-02-02 con
una vela blanca larga, confirmando la ruptura. Dura 3,5 afios y tiene una altura de
2,76 € (33,10%). Tardo 6 dias en conseguir el objetivo (22-03-02). Este objetivo
sirvio como soporte el 10-05-02 y el 14-06-02 cuando corrigio parte del

movimiento.
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Porcentaje de los retrocesos

e Los retrocesos de 1/3 (33%), 1/2 (50%) y 2/3 (66%) son los mas
importantes.

e En una correccion de una tendencia fuerte, el mercado vuelve a recorrer al
menos, un tercio del movimiento anterior.

e Si los precios se mueven mas alla del punto 2/3 (66%), las probabilidades
favoreceran una vuelta de la tendencia antes que un retroceso. El
movimiento recorre entonces, el 100% de la tendencia anterior.



Porcentaje de los retrocesos

A menudo, los precios vuelven a recorrer la mitad de la tendencia anterior antes
de continuar en su direccion original. Este ejemplo muestra un retroceso del

50%. El retroceso minimo es un tercio y el maximo dos tercios de la tendencia
anterior.
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Porcentajes de los retrocesos

eTeoria de Dow 33%, 50% y 66%

e Onda de Elliot y ratios de Fibonacci 38,2% y 61,8%
e John J.Murphy 33% - 38% y 62%-66%

e Otros 40% y 60%

e W.D.Gan (0,125), 2/8 (0,25), 3/8 (375), 4/8 (50), 6/8 (75), 7/8
(875), 8/8 (100). Gan concedio gran importancia a los niumeros de
retroceso 3/8 (38%), 4/8 (50%) y 5/8 (62%).
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Correccion del 38,2% del Futuro del Ibex-35 en semana
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Correccion del 61,8% de Bayer en semana
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Correccion del 61,8% de BBV en semana.
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Volumen

o El precio es sin duda lo mas importante.

e El volumen es secundario y se utiliza como indicador de
confirmacion.

e El volumen deberia incrementarse en la direccion de la tendencia.

e El analista esta también buscando una “divergencia”. La
“divergencia” se da si la penetracion de la cresta anterior por parte de
la tendencia alcista de precios tiene lugar con volumen decreciente. Lo
que podria significar que la tendencia alcista esta en peligro.



El volumen confirma la figura de Triangulo Simétrico en

Hidrocantabrico en diario — May-00—Feb-01
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Figuras de precio

e Las figuras de precio son imagenes o formaciones que aparecen
en los graficos de precio de valores o mercancias, que pueden ser
clasificadas en diferentes categorias y que tienen valor predictivo,

e Hay dos tipos de figuras:

Figuras de vuelta
Figuras de continuacion

e La estrategia consiste en distinguir los dos tipos de figura lo antes
posible, durante la formacion de la figura.



Figuras de vuelta mas importantes

La cabeza y hombros.

Techos y suelos dobles y triples.
Vueltas en un dia y dos dias.
Vueltas semanales y mensuales.
Vueltas en isla.

Figura redondeada o platillo.



La figura Hombro-Cabeza-Hombro

e Es la mas conocida y mas digna de confianza de todas las

figuras de vuelta principales.

e Tres crestas bien definidas, la central mas alta que las otras

dos, y una linea clavicular fuertemente violada.

e La ruptura de la linea clavicular completa la figura.



Ejemplo de techo de cabeza y hombros. Los hombros izquierdo y derecho (A'y E)
tienen casi la misma altura. La cabeza C es mas alta que cualquiera de los dos
hombros. Notese la disminucion del volumen en cada cresta. La figura se completa
con un cierre por debajo de la linea clavicular (linea 2). El objetivo minimo es la
distancia vertical existente desde la cabeza hasta la linea clavicular proyectada hacia
abajo desde la ruptura de la linea clavicular. Podria tener lugar un pull-back, un
movimiento de vuelta hacia la linea de cuello, que no deberia superar la linea

clavicular.

Cabeza

Hombro derecho

. @)
Linea clavicular !

1

|

A4
i

Hombro 1zquierdo
A




Hombro Cabeza Hombro en el contado libra-dodlar el 20-feb-04 en 30 minutos
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Hombro cabeza y Hombro en D.J.EUROSTOXX. en 30 minutos — 04 - y 07 de Noviembre - 2002
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Hombro cabeza y Hombro invertido en el Eurodolar en diario —
Diciembre-2000
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Techos y suelos dobles

El volumen tiende a ser mas fuerte durante la primera cresta y mas débil
durante la segunda.

Ejemplo de un doble maximo. Esta figura tiene dos crestas (A y C) que estan al mismo
nivel. La figura se completa cuando la mitad de la caida en el punto B es perforada por
los precios de cierre. El volumen es normalmente menor en el segundo seno (C) y
rebota en la linea de soporte (D). Otro movimiento de vuelta a la linea de soporte no es
usual. El objetivo minimo de caida es la altura del maximo proyectado hacia abajo
desde el punto de ruptura.




Doble techo en Nasdaq-Composite en diario — 17-07-2000 y el 01-09-2000
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Doble techo en Dow Jon en 1 minuto — 23 -26 -

Ene - 2002
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Doble techo en el contado del Ibex - 35 en diario
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Ejemplo de un doble suelo. El volumen es mas importante en la figura de la
parte de arriba. Los movimientos de regreso, hacia el punto de fuga, son mas
comunes en los suelos.




Doble suelo en el D.J. EuroStox 50 — 30 min. - 21 - 30 - May-03
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Doble suelo en Iberdrola en diario — 31-01-2000 y el 12-02-2000
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Platillos o techos y suelos
redondeados

eSon poco frecuentes. Se les denomina: el platillo, el techo o suelo redondeado, o
cuenco.

e El movimiento gradual tiene lugar de abajo hacia arriba o de arriba hacia abajo.
Tanto en los suelos como en los techos, el volumen disminuye a medida que el
mercado va girando gradualmente y después aumenta progresivamente a medida
que la nueva tendencia comienza a consolidarse.

e Algunas veces, justo después del punto medio del suelo se da un empuje en los
precios con un volumen alto muy poco caracteristico, tras lo cual, los precios
vuelven al lento proceso de formacion de suelo. Algunas veces, hacia el final de
las bases aparece una palanca o plataforma, seguida por una reanudacion de la
nueva tendencia alcista.



Platillo o suelo redondeado en el futuro del Bobl aleman a 5 anos en diario - May-99 ---Nov-01
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Vuelta en un dia o en dos dias

e Vuelta en un dia de techo o auge de compra.
e Vuelta en un dia de suelo o auge de venta.

e Vuelta en un dia de techo: los precios establecen un nuevo maximo
para un movimiento alcista dado en algun punto durante el dia,
(generalmente en la apertura o cerca de ella), después se debilita y se
cierra por debajo del cierre del dia anterior.

e Vuelta en un dia de suelo: seria un nuevo minimo durante el dia
seguido de un cierre mas alto que el dia anterior.

e Cuanto mas amplia es la gama del dia y mas cuantioso es el
volumen, mas significativa es la senal que nos pueda avisar de una
posible vuelta de la tendencia a corto plazo.



Fig. de vuelta en dos dias en Repsol en Diario - 20 y 21 de Diciembre de 1999
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Vuelta en dos dias en Standard & Poor en diario.
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Fig. de vuelta en dos velas en D.J. en diario - 14 y 15 de Diciembre de 1998
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Vueltas en isla

Vuelta en isla en el futuro del Bono Nocional en diario.
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Vuelta en isla en Telefdonica, se puede apreciar un hueco de
agotamiento seguido de otro de escape, produciéndose la vuelta.
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Figuras de Continuacion

o Estas figuras indican una pausa en la tendencia reinante y que el
movimiento siguiente sera en la misma direccion.

e Las figuras de continuacion son de duracion a corto plazo.



Figuras de Continuacion

Triangulos simetricos.
Triangulos ascendentes.
Triangulos descendentes.

Banderas y Gallardetes.

Hombro cabeza y hombro de continuacion.



Triangulo simetrico

oEn una tendencia alcista, el volumen deberia fortalecerse durante los
rebotes y debilitarse durante los retrocesos.

ePara trazar lineas convergentes, cada linea ha de ser tocada al menos
dos veces. El minimo requerido para un triangulo son cuatro puntos de
vuelta.

Vértice




Triangulo simetrico

o Se mide la altura de la linea vertical en la parte mas ancha del triangulo (la base) y

esa misma distancia la medimos desde donde rompa.

o Otra técnica consiste en marcar una linea paralela a la linea inferior. Y el objetivo una

vez rota la linea superior del triangulo seria esta nueva linea paralela.




Triangulo Simétrico en CARREFOUR en diario — 15-09 y 22-10 -1999, la altura de los puntos
“A” y "B” era de 9,25€ que daba un objetivo de precio de 88,302 y el objetivo de la paralela

“B-C"” en el punto “"A" era 7,502€ dando un objetivo de precio de 86,554. El precio alcanzd el
29-10-99 el primer objetivo y el 30-06-99 el segundo objetivo.
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Triangulo Simeétrico en BSCH en diario — 09-12-1999
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Triangulo ascendente

La linea de tendencia superior es horizontal, mientras que la inferior es ascendente.
Se le considera figura alcista y generalmente se resuelve con una fuga hacia arriba.

» La figura se completa con un cierre decisivo por encima de la linea superior.
o Esta evasion deberia presentar un fuerte incremento en el volumen.

o Esta linea de resistencia superior deberia actuar como soporte en los retrocesos
posteriores a la fuga.

[




Triangulo Ascendente en Altadis en diario — 10- Abr-2002
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Triangulo Ascendente en Continente en diario — 27-05-1997—25-6-1997
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Triangulo descendente

eLa linea superior es descendente y la inferior horizontal, se le considera una

figura bajista.




Triangulo descendente en el Ibex-35 contado en 5 minutos.
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Banderas y Gallardetes

e Son bastante comunes.

e Representan pausas breves en un movimiento de mercado
dinamico.

e Se encuentran entre las figuras de continuacion mas dignas de
confianza y muy raramente producen una vuelta en la tendencia.

e El precio sube bruscamente con fuerte volumen. A continuacion se
nota una caida de la actividad a medida que se forman las figuras de
consolidacion y después la repentina explosion de actividad en la
evasion hacia arriba.



Bandera

eTiene el aspecto de un rectangulo marcado por dos lineas de tendencia
paralelas que tienden a inclinarse contra la tendencia reinante.

e Aparece generalmente tras un brusco movimiento y representa una breve
pausa en la tendencia.

e La bandera deberia apoyarse contra la tendencia. El volumen deberia
descender durante la formacion y volver a reconstruirse de nuevo en la
evasion. La bandera tiene lugar, generalmente, cerca del punto medio del
movimiento.
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Bandera en Altadis en semanal — 19-05-2000
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Bandera alcista en VALLEHERMOSO en diario — Octubre - 2001

# SuperCharts by Omega Researc h [Untitled Workspace] [VALLEHERMOSO-Daily ]
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Gallardete

Se identifica por dos lineas de tendencia convergentes y es horizontal.

e Tiene un gran parecido con un triangulo simétrico, solo se diferencia de éste en
que precisa de menos tiempo para su construccion.

e Un requisito muy importante es que el volumen disminuya mientras se forma cada
figura.

e El volumen deberia ser ligero durante su formacion.

) W4
I




MEDICION DEL MOVIMIENTO

e En general, el movimiento medido posterior a la reanudacion de la tendencia
sera como minimo el asta de la bandera o duplicara el movimiento anterior a la
formacion de la figura.

Gallardete en Vallehermoso en diario — 14-02-2002 y 04-03-2002
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Gallardete en BSCH en semanal —

» SuperCharts by Omega Research [Untitled Workspace]
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Hombro-cabeza-hombro de
continuacion

oA veces, la figura de cabeza y hombros suele aparecer como figura

de continuacion en vez de figura de vuelta.

e Su tratamiento es el mismo que vimos anteriormente, con la unica

salvedad que la tendencia continua.



Ejemplo de una figura de continuacion de cabeza y hombros alcista

Lin¢a clavicular

H
Derecho

Tzquierdo
Cabeza




Ejemplo de una figura de continuacion de cabeza y hombros bajista

Cabeza
El§
derecho

Linea clavicular




H. Cabeza H. invertido de continuacion en el Indice Dow Jones en diario
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Tipos de indicadores

Indicadores de seguimiento de tendencia.

Son los que estan basados en medias moviles.

Osciladores.

Basados en calculos matematicos y estadisticos; Macd, RSI,
Estocastico etc...

Indicadores de volatilidad.

Basados en las desviaciones de las cotizaciones de los activos,
Bandas de Bollinger, ADX etc...

Todos ellos son susceptibles de ser optimizados.



RSI (RELATIVE STRENGTH INDEX)

Desarrollado por J.Welles Wilder, es uno de los osciladores mas sequidos.

FORMULACION

1.- Se calcula una proporcion de fuerza relativa (RS) :
Media de los Cierres al Alza de los Ultimos “n” periodos

Media de los Cierres a la Baja de los Ultimos “n” periodos

2.- Normalizamos RS de modo que fluctiie entre 0 y 100 :
100

RSTER) = 100 -



RSI

PROPIEDADES

e Es un indicador adelantado a la curva de precios.
e Detecta fortaleza o debilidad de la tendencia.

e Oscila entre una banda de 0 y 100, delimitando zonas de
sobrecompra y sobreventa (70 - 30 ; 80 - 20).

e Se puede hacer un analisis grafico del indicador en cuanto a zonas
de soporte, resistencia, lineas de tendencia, figuras de precio, etc.



Divergencia bajista en RSI en el futuro del bund aleman a 10 afos en diario




Existira divergencia alcista entre RSI y el precio, si éste hiciera un minimo mas alto que el
anterior y en el RSI el segundo minimo fuera mas bajo que el anterior encontrandose en

zona de sobrevendido.
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REPSOL - (RSI de 8 periodos, con 30 y 80) — Divergencia bajista — en diario 28-04-2000 y 08-00-2000
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TELEFONICA - RSI de 14 periodos, con 80 y 35 como zonas de sobre compra y sobre venta.
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MACD (Moving Average
Convergence and Divergence)

e Es una derivacion del indicador Momentum de los precios desarrollado por Geral Appel
determina la fuerza del momento, si el cambio del precio es una desviacion a corto plazo
0 un cambio estructural de la tendencia.

e Es un oscilador basado en la diferencia de dos medias moviles exponenciales del precio
de cierre de un periodo determinado (normalmente una media movil larga o mas lenta y
con un allanado constante (FP) de 0,75 y otra media movil corta mas rapida con un
allanado (FP) de 0,15)(MACD - fast - MACD).

o Esta diferencia se suaviza por una media movil exponencial mas rapida que las
anteriores (allanado constante (FP) de 0,2). Esto genera lo que se conoce como linea de
sefal (SIGNAL - slow - MACD).

e Se puede calcular ademas otro segundo oscilador mediante la resta de la primera
diferencia antes mencionada y la propia linea de senal.



FORMULACION MACD

1.- Calculo de dos medias moviles exponenciales sobre el precio :
(1) MME (TC) = MME (t -1) + FP * ( ( Cierre (t) - MME (t-1) )
(2) MME (TL) = MME (t -1) + FP * ( ( Cierre (t) - MME (t-1))
donde, (1) seria la media corta y (2) seria la larga.

2.- Procedemos al calculo de MACD, es decir, a la diferencia entre ambas
medias :

MACD = (1) - (2) (fast MACD)

3.- Calculo de la media exponencial de MACD (normalmente se pone un
nimero de periodos mas o menos equivalente a la media corta :

SIGNAL = MME (MACD) - (slow MACD)

La representacion grafica se va a componer de dos lineas : MACD y SIGNAL



MACD

e A pesar de ser un oscilador, siendo por tanto un indicador

adelantado, capta muy bien las tendencias largas.

e Tiene la posibilidad de poder representar un grafico con
la diferencia entre la linea MACD vy la Signal, e incluso
normalizarlo, de tal modo que se pueda utilizar como

oscilador y definir zonas de sobrecompra y sobreventa.



MACD

Hay tres maneras distintas de hacer uso de este indicador:

12 Cruces:

e La regla basica es comprar cuando la linea MACD que es la corta, sube por
encima de la linea larga llamada SIGNAL. Es decir, corta a la linea de Signal
hacia arriba.

e Como filtro adicional, podemos exigirla que ademas ambas hayan cortado el
eje cero hacia arriba.

Senal de compra [0 MACD > SIGNAL > 0

e La regla basica es vender cuando la linea MACD que es la corta, baje por
debajo de la linea larga llamada SIGNAL. Es decir, corta a la linea de Signal
hacia abajo.

e Como filtro adicional, podemos exigirla que ademas ambas hayan cortado el
eje cero hacia abajo.

Senal de venta [0 MACD < SIGNAL < 0



MACD

2° Sobrecompra y sobreventa:

e Cuando la Media Movil corta MACD esta muy por encima de la larga
(SIGNAL) (el MACD esta subiendo) los precios estan sobrevalorados, es
probable que haya un cambio de tendencia hacia niveles mas cercanos de
los valores de las medias

39 Divergencias

e Tenemos una divergencia alcista cuando en zona de sobreventa el MACD
esta alcanzando valores mas altos que los anteriores y el precio, esta
haciendo lo contrario, haciendo nuevos minimos.

e Tenemos una divergencia bajista si en zona de sobrecompra los valores
de MACD estan muy bajos, con valores menores que los anteriores y el
precio los mantiene o los hace mas altos.




MACD (Macd de 12, y Signal de 26) (diferencia de medias 9) de Aguas de Barcelona
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MACD en BSCH de 24 Y 52 periodos - con una MACD-DIF de 29 periodos en diario
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Medias moviles

La media movil es uno de los indicadores técnicos mas versatiles y mas
utilizados para el seguimiento de la tendencia.

e El dato o precio mas utilizado es el cierre del periodo considerado,
aunqgue puede calcularse sobre el alto, bajo, volumen, etc..

e Su fin es identificar una tendencia en los precios, es un indicador
retrasado, nunca se anticipa solo reacciona.

e Lo que se persigue es confirmar la existencia de un cambio en la
tendencia.

e Es muy eficaz en mercados con tendencia muy definida.



Tipos de medias moviles

e Media Movil Simple
e Media Movil Ponderada

e Media Movil Exponencial



Operativa con una media movil

e Se generara una seial de compra cuando la MM esté por debajo del
precio del mercado.

Senal de compra ----- MM < Precio de cierre

 Se generara una sehal de venta cuando la MM esté por encima del precio
del mercado.

Senal de venta ----- MM > Precio de cierre



Operativa con dos medias moviles

OPERATIVA 1

e Se genera una sefal de compra (venta) cuando la MM corta (larga) esta
por encima (debajo) de la MM larga (corta)

Senal de compra ----- MM corta > MM larga

Senal de venta ------ MM corta < MM larga

e Este tipo de operativa te obliga a estar siempre actuando en los mercados;
en un mercado con tendencia continuada sera muy efectiva, pero en un
mercado de tendencia lateral no sera efectiva, ya que generara muchas

senales falsas, ruidos y un alto coste de comisiones.



Operatoria con dos medias moviles
OPERATIVA 2

» Este tipo de operativa es mas retrasada o lenta, pero mas efectiva (menos
ruidos) en movimientos laterales de mercado. Ademas nos permite no estar
siempre en el mercado.

e Senal de compra -------------- Precio cierre > MM corta > MM larga
e Senal de cierre de compra ---- Precio cierre < MM corta
e Senal de venta --------------—--- Precio cierre < MM corta < MM larga

e Sefal de cierre de venta ------- Precio cierre > MM corta



Cruce de dos Medias, MME corta de 52 p. Y MMS larga de 125 p. En CEPSA en Diario
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