
Периодическая смена мирохозяйственных укладов
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Финансовая экспансия Материальная 
экспансия

Финансовая
экспансия

Материальная 
экспансия

Финансовая
экспансия

Материальная 
экспансия

Доминантный ресурс – 
природный: вода, 

дерево, ветер. Ручное 
ремесло и 

мануфактурное 
производство

Фритредерский 
национализм

Государства всеобщего 
благосостояния

Гармоничное
общество

Экономический 
национализм

Доминантный ресурс – 
каменный уголь. Паровой 

двигатель. Машинное 
фабричное производство. 

Человек – придаток машины

Доминантный ресурс – 
нефть. Двигатель внутреннего 

сгорания. Конвейерное 
производство. Человек – 

придаток  конвейера

Доминантный ресурс – 
человеческий труд. 

Малосерийное 
автоматизированное 

производство. Экономика 
человека

Текстильные машины

Паровой двигатель

Двигатель внутреннего 

сгорания

Электродвигатель.

Производство стали

Микроэлектроника

ТУ-1 ТУ-2 ТУ-3 ТУ-4 ТУ-5 ТУ-6Нано-, б
иотехнологии.

Новая эн
ергетика

Структурный кризис Технологическая 
революция

Великие потрясения Революция 
мировых рынков

ВП Революция 
мировых рынков

Великие
потрясения

Структурный
кризис

Технологическая 
революция

СК Технологическая 
революция

ВП Революция 
мировых рынков

Мирохозяй-
ственный 

уклад

Торгово-
монополистический Колониальный Имперский Интегральный

Лидирующие 
страны Голландия Великобритания и Россия США и СССР ШОС, ЕАЭС, 

МЕРКОСУР



Целеполагание политики Интегрального строя и 
политики Вашингтонского консенсуса 

Цель экономической политики Интегральный строй  Политика Вашингтонского консенсуса 

Денежно-кредитная политика:
 
- задачи
 
 
 
 
 
- инструменты  

 
 
- кредитование роста производства при 
соблюдении антиинфляционных ограничений 
 
 
- рефинансирование коммерческих банков под 
обязательства производственных предприятий, 
валютное регулирование 

 
 
- снижение инфляции, ограничение прироста 
денежной массы
 
 
 
- поддержание ликвидности, эмиссия под прирост 
валютных резервов, отказ от валютного контроля

Налогово-бюджетная политика:
 
- задачи 
 
 
 
- инструменты 

 
 
 
- создание условий для роста инновационной 
активности
 
 
- освобождение от налогообложения 
инновационной активности, бюджет развития 

 
 
 
- балансирование бюджета, стерилизация прироста 
денежной массы
 
- бюджетное правило 

Ценообразование Поддержание благоприятных для 
экономического развития ценовых пропорций 

Свободное ценообразования с опережающим ростом 
регулируемых тарифов 

Промышленная политика Выращивание конкурентоспособных корпораций 
на основе стимулирования использования новых 
технологий 

Привлечение транснациональных корпораций для 
сборки иностранной техники 



Институты развития Наращивание институтов 
развития, создание системы их 
рефинансирования, активное 
использование государственных 
корпораций  

Ограничение институтов развития 
бюджетными ассигнованиями, 
приватизация государственных 
корпораций 

Трудовые отношения Повышение производительности 
труда, вовлечение трудовых 
коллективов в управление 
предприятиями 

Свободный рынок труда, расширение 
трудовой иммиграции 

Природопользование Изъятие природной ренты в доход 
государства за счет экспортных 
пошлин, налоги на дополнительный 
доход у недропользователей, 
платежи за загрязнения окружающей 
среды в систему экологических 
фондов

Налог на добычу полезных ископаемых, 
экологический налог 

Государственное 
управление

Создание системы стратегического 
управления на основе программно-
целевого подхода

Создание рынка государственных услуг 

Ожидаемые результаты Модернизация и развитие экономики 
на основе внутренних источников 
инвестиций 

Сырьевая специализация экономики, ее 
зависимость от иностранного капитала



Основные характеристики государства 
при Интегральном мирохозяйственном 

укладе 

Нравственные императивы
 

Государство
как системный интегратор 
и гармонизатор социально-
экономических интересов

 

Справедливый и правовой 
миропорядок

- примат общественных 
интересов над личными 
- право граждан на достойную 
жизнь и гармоничное свободное 
развитие
- экологические ограничения
- социальная справедливость
- прозрачные отношения 
собственности  
- соотнесение прав, обязанностей 
и ответственности

 

- социальное
- суверенное

- демократическое
- правовое

- планово-рыночное
- справедливое
- развивающее

- гуманное
- партнерское

- интеллектуальное
- сложносоставное

- ответственное

 
- примат международных обязательств 
над национальным правом
- добровольность международных 
обязательств
- покрытие международным правом 
валютно-финансовых и торгово-
инвестиционных отношений, включая 
эмиссию и обращение мировых валют
- соблюдение национального 
суверенитета с четким определением 
международных обязательств
- взаимовыгодность международного 
сотрудничества
- право каждого государства на 
установление ограничений по 
трансграничным операциям    
 



Доля БРИКС в 
общемировых показателях, 

% 
Показатель 2000 2005 2010 2011 2012

Объем ВВП по ППС, 
в ценах 2005 г.

16,8 20,0 25,3 26,2 26,8

Инвестиции в основной капитал, в 
ценах 2005 г.

9,3 14,2 28,2 30,0 31,4

Потребление электроэнергии 22,0 27,4 32,7 34,1 35,2

Нетто-приток прямых иностранных 
инвестиций  

5,9 11,2 25,0 24,9 27,1

Экспорт товаров и услуг 7,0 11,3 15,3 15,7 16,2

Золотовалютные резервы 13,3 27,1 40,2 40,2 39,3

The World Bank. Indicators, 2000-2013. 



Сопоставление ряда показателей  ядра 
Американского и Азиатского циклов накопления капитала 

(% от мирового) 
 2010 2020 2030

 

Ядро Американского цикла накопления капитала
 
ВВП

Доля в экспорте 

Доля в импорте 

Доля в экспорте высокотехнологичной продукции 

 
 

36,5

24,1

47,5
 

26,5
 
 

 
 

32,4

24,0

40,5
 

20,0

 
 

18,2

21,0

34,5
 

16,0

Ядро Азиатского цикла накопления капитала

 
ВВП

Доля в экспорте 

Доля в импорте 

Доля в экспорте высокотехнологичной продукции
 

 
 

33,1

16,9

15,7
 

 28,0

 
 

45,5

25,4

27,5

33,0

 
 

55,2

33,0

37,3

38,0



Доля России в уставном капитале 
институтов развития Большой 

Евразии 



Научно-технический потенциал стран мира 

Источник: С.Рогов, Институт США и Канады РАН



Карта мира по рыночной 
капитализации стран



Рост мировой экономики, %
(прогноз МВФ от январь 2018 г.)



Прирост денежной базы ряда валют, 
2007-2015 гг., разы*

*рассчитано в долларах США по соответствующему курсу.
** данные за 2017 г. -июнь 2015 г.
Источники: центральные банки соответствующих стран.



Прирост денежной массы (М2),
2007-2015 гг., разы*

*рассчитано в долларах США по соответствующему курсу.
** данные за 2017 г. -июнь 2015 г.
Источники: центральные банки соответствующих стран.



Реальный уровень ключевых ставок 
центральных банков в ряде стран (июль 2016, 

%)



Схема денежной эмиссии в 

США

Источник: М.
Ершов 



СХЕМА ОРГАНИЗАЦИИ 
ДЕНЕЖНОГО ПРЕДЛОЖЕНИЯ В 

КИТАЕ 



Механизм формирования 
денежного предложения 

Европейским Центральным 
Банком

Источник: М.
Ершов 



Механизм формирования 
денежного предложения Банком 

Японии

Источник: М.
Ершов 



Повышение нормы накопления 
в периоды экономического рывка

Год Инвестиции / ВВП, %
Япония Южная 

Корея
Сингапур Малайзия Китай Индия

1950 х х х х х 10,4

1955 19,4 10,6 х 9,2 х 12,5

1960 29,0 11,1 6,5 11,0 х 13,3

1965 29,8 14,9 21,3 18,3 х 15,8

1970 35,5 25,5 32,6 14,9 х 14,6

1975 32,5 26,8 35,1 25,1 х 16,9

1980 31,7 32,4 40,6 31,1 28,8 19,3

1985 27,7 28,8 42,2 29,8 29,4 20,7

1990 32,1 37,3 32,3 33,0 25,0 22,9

1995 27,9 37,3 33,4 43,6 33,0 24,4

2000 25,2 30,0 30,6 25,3 34,1 22,7

2005 23,3 28,9 21,3 20,5 42,2 30,4

2009 20,6 29,3 27,9 20,4 46,7 30,8

2010 20,5 28,6 25,0 20,3 46,1 29,5

В России 

отношение 

инвестиции/

ВВП 

составляет 

18% (2017).

Источник: Я.М.Миркин, ИК «Еврофинансы»



Масштаб кредитования 
экономического рывка

Год Внутренний кредит / ВВП, %
Южная 
Корея

Сингапур Китай Гонконг Индия

1950 х х х х 15,6
1955 х х х х 18,9
1960 9,1 х х х 24,9
1963 16,6 7,2 х х 25,8
1970 35,3 20,0 х х 24,8
1978 38,4 30,7 38,5 х 36,4
1980 46,9 42,4 52,8 х 40,7
1990 57,2 61,7 86,3 х 51,5
1991 57,8 63,1 88,7 130,4 51,3
2000 79,5 79,2 119,7 136,0 53,0
2009 109,4 93,9 147,5 166,8 72,9
2010 103,2 83,9 172,3 199,0 76,2

В России 
отношение 
кредит/ВВП 
составляет 48% 
(2017).

При этом доля 
кредитов банков 
в инвестициях 
составляет всего 
7,8%.

Источник: Я.М.Миркин, ИК «Еврофинансы»
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Существующий механизм денежной эмиссии в России (2014 – сент. 2017 г.)



СХЕМА ДЕНЕЖНОЙ ПОЛИТИКИ БАНКА РОССИИ 
СОГЛАСНО ОНЕГДКП НА 2018-2020 Г.Г. 
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Валютная выручка 
экспортеров

Эмисси
я рублей 

под прирост 

валютных 

резе
рвов

Облигации Банка Росси
и

Депозиты в ЦБ
(-13,5 трлн. руб.)

до 10% 
оборотного 
капитала 
в оплату 
кредитов



Уровень рентабельности продаж по видам 
деятельности 

и ставки по кредитам (на конец 2017 г.)



Уровень загрузки 
производственных мощностей, в %



ОФШОРИЗАЦИЯ РОССИЙСКОЙ ЭКОНОМИКИ
Накопленные инвестиции в Россию (+) и за границу (-) по странам и типам 

юрисдикций (офшоры и оншоры), млрд. долл.

Желтая линия - сальдо ПИИ,  не включая утечку капитала; 
Синяя линия - сальдо ПИИ, включая утечку капитала. 

Примечания: *) В состав ПИИ из РФ включена утечка капитала (накопленная с 1992 г.)



Оценка трансферта России 
в пользу мировой финансовой 

системы

Дополнительные потери по каналам торговых операций 20–30 млрд. долл. в год

Мировая 
финансовая 

система

Валютные резервы России, включая Резервный 
фонд и Фонд национального благосостояния

(по состоянию на 13.05.2016) – 391 млрд. долл.

Обслуживание внешнего долга  российских 
госбанков, государственных корпораций и частных 

компаний (общий размер внешнего долга на май 2016 
года  - более 500 млрд. долл.) , а также выплаты:

      – дивидендов от прямых инвестиций;
      – доходов от портфельных инвестиций;
      – процентов на кредиты, ссуды, займы;
      − доходов на прочие инвестиции (вкл. прирост 
наличной валюты, сомнительные операции)

Лаг между доходностью государственных резервов 
России (в среднем 0,5% годовых) и ставками 

выплаты процентов по государственному внешнему 
долгу в размере 35 млрд. долл. (5–8% годовых), из них 

почти 1/3 с 2015 г. – в пользу банка «Открытие»

Доходы  ЦБ РФ и Минфина в размере 1 
3-5 млрд. долл. в год

Чистые потери российской финансовой системы по каналу 
капитальных операций = 70-80 млрд. долл. в год, включая:

Итого оценка потерь («дань» внешнему миру) = 90–110 млрд. долл. в год или 6-8% ВВП 

Ежегодный чистый трансферт в 
размере 3-5 млрд. долл.

70–80 млрд. долл. в год, из них 30-35 
млрд. долл. – обслуживание долга



Доля нерезидентов на 
российском финансовом 

рынке

Источники: Е. Обухова. Своего не упустят // Эксперт. 2015. № 15. 



Объем торгов на Московской бирже, 
нвестиции в основной капитал, ВВП России, млрд. руб.

 (январь 2013 г. -  ноябрь 2017 г.)



1%

2%

Предлагаемая схема денежной эмиссии
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ГОСУДАРСТВЕННЫЕ 
ПРОГРАММЫ
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СТРОИТЕЛЬСТВО

БАНК РАЗВИТИЯ
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Частно-
государс
-твенное 
партнерс

-тво 

МЕЖБАНКОВСКО
Е 

КРЕДИТОВАНИЕ, 
ВАЛЮТНЫЙ 

РЫНОК

КОММ. БАНКИ

ПРАВИТЕЛЬСТВО

КЛЮЧЕВАЯ 
СТАВКА

ПОКУПКА ГОС. 
ОБЛИГАЦИЙ

ПОКУПКА ВАЛЮТЫ

ИНДИКА-
ТИВНЫЙ 

ПЛАН

ЭКСПО
РТ

Страте-
гическое 
планиро
-вание 

ФИНАН
-

СОВЫЙ 
РЫНОК




