
Тема 1.1
«Современные  концепции  денег,  их  

функций,  проблемы  денежного оборота и 
роль денег в экономике».



Вопрос 1. 

Методические и методологические
 основы сущности денег.



Деньги в современной западной 
экономической теории



Подходы к определению денег в 
современной экономической теории





Теория 
(представи-
тели)

Период Наиболее 
значимые 
результаты в 
области 
теории денег

Взгляды на 
роль денег в 
экономике

Отношение к 
государственн
ому 
макроэконо-
мическому 
регулирова-
нию 

Отношение к 
монетарной 
политике

Классическ
ая 
политэкономия

(А. Смит, 
Д. Рикардо, 
Дж. Милль 

и др.)

XVIII-XIX вв. Предположение 
эмпирической 
зависимости 
между 
количеством 
денег и уровнем 
цен 

Деньги – 
средство обмена Отрицатель

ное -



Теория 
(представител
и)

Период Наиболее 
значимые 
результаты в 
области 
теории денег

Взгляды на 
роль денег в 
экономике

Отношение к 
государственно
му макроэконо-
мическому 
регулирова-нию 

Отношение к 
монетарной 
политике

Неокласси-
ческая школа 

(И. Фишер, 
Д. 

Робертсон, 
А. Пигу, 
Р. Хоутри и 

др.)

XIX в. –
начало XX в.

Формирова-
ние 
современной 
количественной 
теории денег 
(уравнение 
обмена) 

Теория 
процента 
(уравнение 
«Фишера») 

Деньги – 
средство 
обмена, деньги 
экзогенны, 
деньги 
нейтральны по 
отношению к 
реальным 
величинам, 
поэтому деньги 
связаны только 
с уровнем цен 

Отрицатель
-ное

 

Отрицатель
-ное



Теория 
(представи-
тели)

Перио
д

Наиболее значимые 
результаты в области 
теории денег

Взгляды на 
роль денег в 
экономике

Отношение к 
государственно
му макроэконо-
мическому 
регулированию

Отношение к 
монетарной 
политике

Кейнсианство 
и неоклассический 
синтез 

(Дж. Кейнс,
М. Калецкий, 
Дж. Хикс, 
Э. Хансен, 
П. 

Самуэльсон,
Ф. 

Модильяни),
Посткейнсиан

ство (Х. Мински, 
П. Дэвидсон. 
В. Чик, 
Ф. Эрестис, 
Л. Рэй и др.) 

30-е 
гг.– 70-е 
гг. XX в.

Теория спроса на деньги
Теория процента, как 

платы за отказ от 
ликвидности.

Кривая Филлипса.

Поскольку 
спрос на деньги не 
стабилен, то между 
денежным 
предложением и 
уровнем цен нет 
тесной связи. 
Поэтому деньги не 
нейтральны для 
реального выпуска 
в краткосрочной 
перспективе, но 
связь эта 
проявляется через 
процент, который 
стимулирует или 
тормозит 
инвестиционный 
спрос (чем выше 
процент, тем ниже 
уровень инвестиций 
и наоборот).

Выступали за 
активное 
макроэкономическо
е вмешательство 
государства в 
экономику 

Монетарная 
политика является 
дополнением к 
фискальной 
политике: путем 
изменения 
предложения денег 
государство может 
регулировать 
уровень процента, 
который в свою 
очередь влияет на 
инвестиции.

Денежная 
политика 
низкоэффективна в 
фазе спада 
вследствие 
неэластичности 
инвестиций по 
ставке процента и 
сильной 
зависимости от 
последнего 
показателя спроса 
на деньги.



Теория 
(представи-
тели)

Перио
д

Наиболее 
значимые 
результаты в 
области 
теории денег

Взгляды на роль денег 
в экономике

Отношение к 
государственн
ому 
макроэконо-
мическому 
регулирова-
нию 

Отношение к 
монетарной 
политике

Монетаризм 
(М. 

Фридман, 
А. Шварц, 
А. 

Мельтцер, 
К. Бруннер 

и др.)

50-е 
– 

начало 
80-х гг. 
XX в.

Правило 
Фридмана, 
Денежное 
правило 
Фридмана 

Деньги экзогенны. 
Деньги не нейтральны в 
краткосрочном периоде, 
то есть рост 
предложения денег ведет 
к временному 
повышению занятости  и 
увеличению реального 
выпуска. Однако связь 
между деньгами и 
реальным выпуском 
прямая, а не через 
процент.

Выступают 
против 
активного 
вмешательства 
государства в 
экономику, 
особенно 
дискреционным
и методами. 
Фискальная 
политика не 
эффективна. 

Возможна 
только 
регламентирова
нная монетарная 
политика, 
направленная на 
регулирование 
денежного 
предложения и, 
как следствие, 
стабилизацию 
выпуска на его 
потенциальном 
уровне   



Теория 
(представи-
тели)

Перио
д

Наиболее 
значимые 
результаты в 
области 
теории денег

Взгляды на роль денег 
в экономике

Отношение к 
государственн
ому 
макроэконо-
мическому 
регулирова-
нию 

Отношение к 
монетарной 
политике

Новая 
классическая 
школа (Р. Лукас,  

Т. 
Сарджент, 

Н. Уоллес, 
Ф. Кидлэнд, 
Э. Прескотт, 
Р. Барро, 
Д. Гордон и 

др.)

Кон
ец 60-х 
гг. – по 

н.в.

Концепция 
«рациональных 
ожиданий», 

концепция 
«временной 
несогласованно
сти» 
оптимальной 
политики 

Деньги 
супернейтральны, 
только непредвиденные 
(неожидаемые или 
случайные) монетарные 
шоки могут вызвать 
изменения в реальных 
величинах 

Выступают 
против 
активного 
вмешательства 
государства в 
экономику, 
особенно 
дискреционным
и методами. 
Фискальная 
политика не 
эффективна.

Скептичны 
в отношении 
эффективности 
монетарной 
политики из-за 
рациональных 
ожиданий 
экономических 
субъектов.

Являются 
сторонниками 
регламентирова
нной 
монетарной 
политики



Теория 
(представи-
тели)

Перио
д

Наиболее 
значимые 
результаты в 
области 
теории денег

Взгляды на роль денег 
в экономике

Отношение к 
государственн
ому 
макроэконо-
мическому 
регулирова-
нию 

Отношение к 
монетарной 
политике

Новая 
кейнсианская 
школа 

(Г. Мэнкью, 
Д. Ромер, 
Б. 

Гринуолд,  
Дж. 

Стиглиц, 
А. 

Линдберг, 
С. Фишер, 
Дж. Тейлор 

и др.)

80-е 
гг. – по 

н.в.

Концепция 
жесткости цен и 
заработной 
платы,

концепция 
асимметричност
и информации,

Правило 
Тейлора

Деньги эндогенны, 
жесткость цен и 
заработной платы 
приводит к не 
нейтральности денег в 
краткосрочной 
перспективе, однако 
кредит имеет большее 
влияние на экономику, 
чем деньги 

За активное 
вмешательство 
в экономику 
путем 
проведения 
дискреционной 
политики

Признается 
дискреционная 
(антициклическа
я) монетарная 
политика, 
основанная на 
регулировании 
процентных 
ставок, а не 
денежного 
предложения



Вопрос 2. 

Роль денег в денежных теориях



В современной теории  роль денег и их 
воздействии на развитие экономики 
наиболее четко сформулировано в 2-х 
направлениях:

•Кейнсианство
•Монетаризм



Их сходство:

•признают важность значения денег и их 
воздействия на хозяйственные процессы;
•считают необходимым проведение 
мероприятий по поддержанию 
оптимального количества денег в 
обращении. 



Их различия в мерах:

•при кейнсианском подходе меры должны 
быть направлены на усиление роли денег 
в стимулировании спроса;
•при монетаристском - на стимулирование 
ограничения спроса по сравнению с 
предложением товаров. 


