


Тема 4. Фискальная политика и
государственный долг



Содержание лекции:

1. Основы счетов сектора государственного 
управления.

2. Макроэкономические последствия 
финансирования бюджета.

3. Анализ фискальной политики: циклически 
скорректированный баланс, бюджетная 
позиция и фискальный импульс.

4. Эффективность фискальной политики. 
Фискальные мультипликаторы.

5. Оценка государственного долга.



Содержание лекции (продолжение):

6. Устойчивость государственного долга в 
случае внутреннего финансирования 
(финансирования в национальной валюте).

7. Устойчивость государственного долга в 
случае внутреннего и внешнего 
финансирования



Что мы знаем о фискальной политике? (1)
В теме 5 «Бюджетно-налоговая политика в закрытой 
экономике»: мы выяснили:

• роль государственных расходов и налогов в установлении спроса и 
ВВП в краткосрочном периоде и сделали вывод, что в 
краткосрочном периоде фискальная экспансия, т.е. повышение 
государственных расходов или снижение налогов, увеличивает 
ВВП;

• краткосрочные воздействия фискальной политики на ВВП и на 
ставку процента: фискальная экспансия ведет к росту ВВП и ставки 
процента, также фискальная политика имеет эффект вытеснения;

• рассмотрев фискальную политику в условиях гибких цен, что в 
среднесрочном периоде стимулирующая фискальная политика 
возвращает объем выпуска к естественному, но при более высоком 
уровне цен и изменившейся структуре расходов;

• некоторые проблемы фискальной политики: точность 
прогнозирования, степень влияния изменений в государственных 
расходах и налогообложении на общие утечки и инъекции, 
временные лаги, другие сложности в проведении дискреционной и 
автоматической фискальной политики.



Что мы знаем о фискальной политике? (2)

В теме 8 «Макроэкономическое равновесие и 
макроэкономическая политика с учетом ожиданий»: мы 
выяснили:

• что фискальная политика воздействует на уровень 
выпуска не только через налоги и государственные 
расходы, но через ожидания.



Что мы знаем о фискальной политике? (3)

В теме 9 «Открытая экономика: основные понятия, 
равновесие в открытой экономике»: мы выяснили:

• как фискальная политика воздействует на ВВП и торговый 
баланс, и проследили взаимосвязь между бюджетными и 
торговыми дефицитами. Мы также видели, что фискальная 
политика и перестройки валютного курса могут 
применяться для воздействия на уровень ВВП и его 
структуру



Что мы знаем о фискальной политике? (4)

В теме 9 «Открытая экономика: основные понятия, 
равновесие в открытой экономике»: мы выяснили:

• как фискальная политика воздействует на ВВП и торговый 
баланс, и проследили взаимосвязь между бюджетными и 
торговыми дефицитами. Мы также видели, что фискальная 
политика и перестройки валютного курса могут 
применяться для воздействия на уровень ВВП и его 
структуру



Что мы знаем о фискальной политике? (5)

В теме 10 «Макроэкономическая политика в открытой 
экономике»: мы выяснили:

• в открытой экономике при наличии международной 
мобильности капиталов эффекты фискальной политики 
зависят от режима валютного курса. Фискальная политика 
оказывает намного более сильное воздействие на ВВП при 
фиксированных валютных курсах, чем при гибких 
валютных курсах.



Что мы знаем о фискальной политике? (6)

В теме 11 «Экономический рост»: мы выяснили:

• сбережения и, таким образом, дефицит бюджета 
воздействует на уровень накопления капитала и уровень 
ВВП в долгосрочном периоде. Мы увидели, как, с учетом 
накопления капитала, более высокий дефицит бюджета и, 
как следствие, более низкая внутренняя норма 
сбережений снижают накопление капитала, ведя к более 
низкому уровню ВВП в долгосрочном периоде.



Выводы:

• В краткосрочном периоде дефицит бюджета (спровоцированный, 
скажем, снижением налогов) повышает спрос и ВВП. Что происходит с 
инвестиционными расходами, неясно.

•  В среднесрочном периоде ВВП возвращается к своему естественному 
уровню. Ставка процента и структура расходов, однако, различны. 
Ставка процента выше, инвестиционные расходы ниже.

• В долгосрочном периоде более низкие инвестиции предполагают 
меньший запас капитала и, следовательно, более низкий уровень ВВП.



1. Основы счетов сектора 
государственного управления.



ВВЕДЕНИЕ: 
Операции сектора государственного управления: 



Счета сектора государственного управления включают:



ВВЕДЕНИЕ: Четыре основных блока информации (отчеты) дают 
обобщенное представление о секторе государственного 
управления:



Основы счетов сектора государственного 
управления: общая отчетность правительств



Основы счетов сектора государственного управления: информация



Основы счетов сектора государственного управления: ключевые 
принципы учета в СФГ



Основы счетов сектора государственного управления: охват



Основы счетов сектора государственного управления: начисление



Основы счетов сектора государственного управления: начисление 
(пример)



Основы счетов сектора государственного управления: 
консолидация



Основы счетов сектора государственного управления: 
консолидация пример



Основы счетов сектора государственного управления: оценка 
стоимости



Основы счетов сектора государственного управления: оценка 
стоимости (пример)



Отчет об операциях органов государственного управления



Отчет об операциях органов государственного управления



Отчет об операциях органов государственного управления



Отчет об операциях органов государственного управления



Отчет об операциях сектора госуправления



Отчет об операциях органов государственного управления



Отчет об операциях органов государственного управления: чистое 
кредитование/заимствование



Отчет об операциях органов государственного управления: чистое 
кредитование/заимствование



Отчет об операциях органов государственного управления: обзор 
пройденного


