Ders 7 Sunus

IMF, Dinya Bankasi



1. Dunya Sava$i Sonrasi Dunya
Ekonomisi

* Birinci Dunya Savasi’ndan dnce sanayilesme
ve uluslararasi 6odemeler, sabit doviz kuru
sistemini olusturan Altin Para Standardi’nin

sagladigi ortamda gerceklesmistir.



1. Dunya Sava$i Sonrasi Dunya
Ekonomisi

* Ancak Savasin ekonomilerde yarattigi yikim, dis
ticarette korumaci 6nlemlerin artmasi,
Almanya’nin Savasi kazanacagi beklentisiyle aSiri
borclanmasi sonucunda yasadiQi hiperenflasyon
ve nihayetinde 1929 yilinda yaSa- nan Buyuk
Buhran altin standardinin yikilmasina sebep
olmustur. Bu donemde ulkelerin ulusal eko-
nomilerini korumak icin izledikleri politikalar ye-
ni-merkantilizm veya komSudan dilenme politikasi
(beggar thy neighbor) olarak adlandiriimistir.



Komsudan Dilenme Politikasi

* Komsudan dilenme politikasi tlkelerin kendi
Uretim ve istihdam seviyesini koru- mak veya
artirmak icin ithalati kisitlayici 6nlemler ve
devaltasyon uygulamalariyla yurtici talebi ithal
mallardan yurticinde Uretilen mallara dogru
kaydirmaya calis- malaridir. Diger yandan da
devallasyon araciliiyla ihracat tesvik edilir. Ancak
llke acisindan dis dengeyi saglamaya yardimci
olan bu politikalar ticaret ortagi olan llke- lerde
tam tersi etki yaratacak, dig ticaret aci- ginin ve
iSsizligin artmasina yol acacaktir.



Devaltasyon

* Bu donemde sik¢a bagvurulan yontemlerden birisi de
ulusal paranin degerini dislrerek (devalliasyon)
ithalati pahali hale getirmek olmustur. Serbest
ticaretin kisitlanmasi, sanayilesmis ulkelerin dig
piyasalara urettiklerini satabilmelerini engellemis, bu
durum Buhranin etkilerinin daha uzun sirmesine
neden olmustur. Uluslararasi 6demeler sisteminde
belirsizlik yaratan bu uygulamalar karsisinda 1936
yilinda ABD, In- giltere ve Fransa Uc¢li Anlasma’yla
ulusal paralari- nin degerini degistirmeme konusunda
uzlagmisglar- dir. Bu girisim, Birinci Dinya Savasi
sonrasinda ilk kez kiiresel ekonomiye istikrar
kazandirma arayiSi olarak kabul edilebilir.



Serbest Ticaretin Kisitlanmasinin
Etkileri

* Serbest ticaretin kisitlanmasi, sanayileSmis
ulkelerin dig piyasalara Urettiklerini satabilmelerini
engellemis, bu durum Buhranin etkilerinin daha
uzun surmesine neden olmustur.

* Uluslararasi ddemeler sisteminde belirsizlik
yaratan bu uygulamalar kargisinda 1936 yilinda
ABD, Ingiltere ve Fransa Ucli Anlasma’yla ulusal
paralari- nin degerini degistirmeme konusunda
uzlasmiglardir. Bu girisim, Birinci DUnya Savas!
sonrasinda ilk kez kuresel ekonomiye istikrar
kazandirma arayiSi olarak kabul edilebilir.



Bretton Woods Konferansi

* lkinci Dlinya Savasi devam ederken diinya
ekonomisinin yeni stiper glici ABD 6ncu- liglinde
1944 yilinda New Hampshire eyaletinin bir bolgesi olan
Bretton Woods’ta 44 llkenin katilimiyla BirleSmis
Milletler Para ve Finans Konferansi gerceklestirilmistir.

* Konferansta lkinci Dlinya SavasSi sonrasinda Almanya ve
Japonya’nin yenilecegi beklentisi tGizerine gelismis
sanayilesmis ulkelerin c¢ikarlariyla 6rtismeyen
ekonomik catismalari engelleme yontemleri, diS
ticaretin serbestlestirilmesi ve tlkeler arasinda
odemelerin saglkl bir sekilde gerceklesmesini
saglayacak istikrarl bir uluslararasi parasal sistemin
kurulmasi konulari tartisiimistir.



Bretton Woods lkizleri

e Konferansin sonucunda kabul edilen Bretton
Woods Anlagmasi ile 22 Temmuz 1944
tarihinde kapitalizmin yasadigi krizi agsmak ve
veni bir uluslararasi ekonomik diizen kurmak
amaciyla iki ulusla- rarasi 6rgut kurulmustur.
Bretton Woods ikizleri olarak anilan bu
orgutler Uluslararasi Para Fonu (IMF) ve
Dunya Bankasi olarak da taninan Uluslararasi
Imar ve Kalkinma Bankasi (IBRD)dIr.



Il. DUnya Savasi Ekonomik Duzen

* ABD ekonomik gucunu kabul ettirmis,

* sistemin merkezinde dederi altina bagli olan
Amerikan dolari rezerv para olarak yer almis,

* diger Ulkelerin de ulusal paralarinin degQerini
dolara baglamalariyla yeniden sabit doéviz kuru
rejimi kurulmaya calisiimistir.



GATT, OECD

* Sistemin Uglincl ayaQini ise Ulkeler arasinda
ticareti diizenleyen, serbestleSmesini saglayan
Gumrlik Tarifeleri ve Ticaret Genel Anlasmasi
(GATT) olusturmaktadir. 1947 yilinda baslayan
bu olusum 1995 yilinda yerini Diinya Ticaret
Orgiitii (WTO)' ne birakmistir. Ikinci Dinya
Savasi sonrasinda bati Avrupa kapita- lizminin
yeniden inSasinda énemli rol oynayan diger
bir orglt ise ginumuzdeki adiyla Ekonomik
Isbirligi ve Kalkinma Orgtitii (OECD) olmustur.




IMF (Uluslararasi Para Fonu)

Ikinci Diinya Savasi’ndan sonra kurulacak, uluslararasi ekonomik
sistemin temelini oluSturan Bretton Woods Anlagsmasi’nin 22
Temmuz 1944 tarihinde imzalanmasinin ardindan 27 Aralik 1945
tarihinde Uluslararasi Para Fonu faaliyetlerine baslamigtir.

Gergeklestirdigi ilk mali yardimda 1947 yilinda Fransa’ya 25 milyon
dolar kredi saglamisgtir.

Baslangicta 29 ilkeyle yola ¢ikan IMF’in binyesinde DoQu Blogu
ulkeleri yer almamistir.

Turkiye de 11 Mart 1947 tarihinde IMF'ye katilmistir. Siyasi alanda
baslayan Soguk Savas ekonomik alanda da devam etmistir. Diinya
ekonomisinde adeta iki kutup arasinda da ekonomik yarig
surmustur. IMF Uyelerinin sayisi 1950’lerin sonlarinda ve 1960l
yillarda birgok Afrika Ulkesinin bagimsizliklarini kazanmasiyla
artmis ancak Sovyet etki alanindaki bircok tlke Orgute
katilmamigtir.



1960’ yillarin sonuna kadar guclt IMF

* Bretton Woods Sistemini’nin sacayaklarindan birisi
olan IMF, gorevlerini 1960’l yillarin sonuna kadar
yurutebilmistir. Orgit’tin kuruldugu dénemde
uluslararasi ddemelerde ABD dolari rezerv para
olarak kullanilmak- taydi.

* Nispeten istikrarli olan bu sabit doviz kuru
sisteminde basta ABD olmak lzere bati
kapitalizminin lider Glkeleri Gretim glclerini
yeniden artirmiglardir.



Triffin Paradoksu

e Belcikali iktisat¢ci Robert Triffin, 1960 yilinda Bretton Woods
sisteminin sonunda gelip bir agmaza dayanacagini ileri stirdii. O
yillarda ABD Dolarinin karsiliginda altin vardi. Bretton Woods
sistemi, basilan her 35 Dolar karsiliginda ABD Hazine kasalarina 1
Ons altin konulmasini 6ngoriyordu. Dolarin, altin karsihigi
basiimaya devam etmesi, altin karsiligi basilmayan diger paralar
karsisinda tercih edilme Ustlnligu sagliyor ve Dolar rezerv para
konumuna giriyordu. Rezerv para konumunda oldugQu icin Dolara,
ABD icinden oldugu kadar dis diinyadan da talep vardi. Triffin’e
gore cari acik veren ABD, bu a¢igi kapatmak icin Dolar basip
diinyaya dagitmaya devam ettikce insanlar, ABD hazine
kasalarindaki altinin bu kadar Dolarin kargiligini vermeye
yetmeyecegini diglinecek ve Dolara gliven azalacakti. Cari agiQi
kapatmak lzere Dolar basmakla Dolara giiven saglamak arasinda
olusan celigki Triffin Celigkisi (Paradoksu) adiyla anilir oldu.



ABD Ekonomisinde Bozulma

* Ancak 1963’te baglayan Vietnam Savasi ve
ABD’nin soguk savas harcamalari ekonomik
dengelerinin bozulmasina yol agmistir. DeQeri
belirli bir miktarda altina bagh olan ABD
dolarina glivenin azalmasi ve 1971 vilinda
dolarin altinla olan baglantisinin kesilmesiyle
sistem fiilen ¢cokmustur.




Uluslararasi bir Rezerv Para Olusturma
Gerekliligi

e Uluslararasi rezerv para olan dolara olan givenin
ortadan kalkmasi ve diinya ekonomisinde altin
arzinin artirllamamasi nedeniyle ortaya cikan
uluslararasi para krizinin agilabilmesi amaciyla
ulkelerin resmi rezervlerindeki dolarlari ve altini
destekleyecek uluslararasi bir rezerv para
yaratilmasi fikri hayata gecirilmistir. IMF
Guvernorler Konseyi’'nin 1967 yilinda aldigi kararla
Ozel Cekme Haklari (Special Drawing Rights — SDR)
sistemi yururlige girmistir.



Ozel Cekme Haklari (SDR)

* Dolarin altinla olan baglantisinin kesilmesinin ardindan
uluslararasi 6demelerin gerceklesebilmesi icin IMF
tyesi Ulkelerin paralarinin degerini belirleyebilecekleri
bir referans olusturmak amaclanmistir. Baglan- gicta 1
SDR’nin degeri belirli miktarda altin ile tanimlanirken
Bretton Woods Sistemi ¢oktip 6nemli para birimlerinin
dalgal kur uygulamasina gecmesiyle SDR’nin deQeri bir
para sepetine baglanmigtir. Ginlimiizde SDR’nin
degeri euro, Japon yeni, Ingiliz sterlini, ABD dolari ve
en son olarak Ekim 2016’dan itibaren Cin
renminbisinden olugan doviz sepetine bagli olarak
belirlenmektedir.



Ozel Cekme Haklari (SDR)

* IMF’ye Uye olan her Glke SDR hesabina da katilir.
Boylece IMF lyesi Ulkeler arasinda SDR araciligiyla
odemeler gerceklestirilir. IMF’'in yarattigi SDR’ler her
uyenin IMF sermayesine katkisi oraninda (kota) Uye-
lere daQitilir. Boylece SDR (ilkenin uluslararasi
rezervlerinin gli¢clenmesini saglar. Bu nedenle SDR
kaydi bir paradan cok alacak hakki olarak
tanimlanmaktadir. Karsilikli 6demelerde SDR kotasi
yvetmeyen ulke belirli bir faiz 6demekte, tersi durumda
kendisine tahsis edilen kotadan daha fazla SDR
bulunduranlar da faiz geliri elde etmektedir.



OPEC Petrol Krizi

* IMF 1973’teki petrol kriziyle bir Sokla daha karsilasmistir.
Petrol fiyatla- rindaki ani yukselig, bircok gelismekte olan
tlkenin dig 6deme glicligli yaSamasina neden olmustur. Bu
ortamda IMF 6deme glicligu ceken Ulkelere yar- dim etme
temel gérevini yerine getirememistir. Us- telik bu tlkelerin
gelismis ekonomilerden sagladiQi dis borglari geri
ddeyememesi durumu, gelismis ul- kelerde krizin etkilerinin
daha da artmasina neden olmustur. Diger taraftan dis
d6deme glicligu ¢eken Ulkelerin ulusal paralarinin degerini
degistirmeleri ve doviz giderlerini kismak icin ithalati
kisitlamalari sonucunda sanayilesmisg ulkeler Grinlerini bu
pazarlara satamamiglar, Uretim krizine strtklenmiglerdir.



1980’ler: Yeni Kuresellesme

* 1970’lerden sonra diinya ekonomisinde basla-
yan yeni kuresellesme doneminde IMF'in de
yeni gorevleri olmustur. Liderligini ABD’nin
yaptigi kapitalizminin gelismig-sanayilesmis
ulkelerinin biyume hizlarinda ciddi dugusler
yasanmasi, sermayenin ulusal ekonomi sinirini
asmasini, daha yuksek kar getirecek yeni
vatirimlari gerceklestirmesini gerekli
kilmaktaydi.



Washington Konsensusu

* Gelismekte olan Ulkelerde 1980’lerin baslarinda dig
borg krizinin baglamasiyla birlikte, bu borcun yonetimi
ve gelismekte olan ulkelerin izleyecekleri piyasa
oncultigundeki kalkinma stratejilerine yonelik
Uluslararasi Para Fonu, Dinya Bankasi ve ABD Hazine
Bakanligi arasinda bir polltlka recetesi benimsenmistir.
Ozel- likle Latin Amerika Ulkelerine yonelik bu polltlka
Onerisi paketi daha sonra gelismekte olan Glkele- rin
tamamini kapsamistir. Washington Konsenstisi olarak
da anilan neoliberal ekonomi politikalari krizden
cikmak icin izlenmesi gereken politikalarin ana hatlarini
belirlemektedir.



Washington Konsensusu

Mali disiplin

Kamu Harcamalarin azaltilmasi (Keynesyan sistemden
geri donus)

Ozellestirme

Serbest dis ticaret

Serbest sermaye hareketleri

Dalgali kur

Devlet kontrollerinin kaldiriimasi



Washington Konsensusu’'nln
Uygulanmasi

4

* Bu yeni donemde IMF, Dinya Bankasi ve GATT
In temel gorevleri yapisal uyum programi adi
verilen Washington Konsensu ile belirlenen il-
kelerin uygulanmasi olmustur (Williamson,
2009). Genis anlamda Washington
Konsensisi’niin yansidigi standart politika
tavsiyesi paketleri, IMF ve Diinya Bankasi’nin
vermis oldugu mali yardimlarin adeta kosulu
haline gelmistir.



Washington Konsensusu’'nln
Uygulanmasi

* 1989 vyilinda Berlin duvarinin yikilisi ve 1991
yilinda Sovyet- ler Birligi’'nin dagilmasiyla IMF
kresel bir 6rgut haline gelmigtir. Yeni gorevleri
arasina eski Dogu Blogu ulkelerinin kapitalizme
gecis slirecini yonetmek/yonlendirmek de
girmistir.

e IMF 90’l yillar boyunca bu ulkelere politika

danismanlqgi, teknik yardim ve finansal destek
saglamigtir.

* Bu surec geciS ekonomilerinin 2004 yilinda AB
tyeligini elde etmeleriyle basariya ulagsmistir.



1990’li yillar: sermaye hareketlerinin
hizlanmasi

* Sovyet Blogu’nun ¢cokmesinin ardindan kiresel
kapitalizm zaferini ilan etmis ve diinya ekonomisinde
sermaye hareketleri hiz kazanmaya baslamistir.

* Kiresel sermaye hareketlerinin sermayenin kit oldugu
tlkelere doQru gercekleseceqi, boylece ozellikle
gelismekte olan llkelerde ucuzlayan sermaye maliyeti
ve genigleyen kredi hacmi sayesinde sabit sermaye
yatirim harcamalarini artiracagi ve ekonomik biyime
hizlarinin yiikseleceQi beklentisine ragmen 90’li yillar
bir cok gelismekte olan UGlkenin krize struklenmesine
sahne olmustur.



1990’1 yillar: Kriz Yillari

* DUnya ekonomisindeki finansal serbestleSmenin
yarattigi tahribatin en giicli oldugu donemlerden
oirisi 1997 Asya Finansal Krizi olmustur.

* Finansal krizden etkilenen hemen hemen her Ulke,
nem mali yardim hem de ekonomi politikalari
reformu konusunda IMF'den destek istemigtir.
IMF’nin destegine basvuran ulkelere neoliberal
politikalar kapsaminda yapisal uyum programlari
adeta tek ¢6zim recetesi olarak sunulmustur.




IMF Recetelerinin BasarisizliQl

* Buna ragmen 2000’li yillarin basina kadar
geciS ekonomileri krizden kurtulamamig, Latin
Amerika Ulkelerinin cogu, Rusya ve Turkiye sik
stk finansal krizler yasamis ve Sahra Alti Afrika
ulkeleri yoksulluktan kurtulamamigtir. Finansal
krizlerle basa ¢cikmak icin izledigi politikalar

IMF’nin cok yoQun elestirilerle kargilasmasina
neden olmustur.



2000’li yillar: Neo-liberalizmin Kalbinde
Kriz

* Dlnya ekonomisinin temel sorunlari ve hacim olarak
giderek bluyuyen kiresel sermaye hareketleri
karsisinda izlenecek politikalarin belirsizligi IMF
acisindan 2000’li yillarda da sGrmustur.

* Nitekim IMF tarihindeki bir diger 6nemli asama 2007
vilinda ABD’de mortgage kredi piyasasindaki ¢cokus ile
baslayan ve 2008 yilinda dunyaya yayilan kiresel kriz
olmustur. Krizin IMF’'nin sagladiQi finansal serbestlik
ortaminda kiresel sermaye akimlarindaki buyuk
dengesizliklerin sonucunda ortaya ¢cikmasi bu Orgltin
vine tartigilmasina, yapisinda ve yonetiminde reform
taleplerine neden olmustur.



IMF’ nin Temel Amaci

* IMF’ nin temel amaci, uluslararasi parasal ve fi-
nansal sistemin istikrarini saglamaktir.
Dolayisiyla uluslararasi finansal sistemi
etkileyecek krizlerin etkilerini azaltabilmek icin
uye ulkeler ile birlikte ¢aligir, onlara yardimci

olur.



IMF’'nin Amaclari

* Paranin kiiresel yonetiSimini saglamak ve bu
alanda is birligini gliclendirmek,
* Doviz kuru istikrarini saglamak,

e Uluslararasi ticaretin dengeli biyumesini ve
yayginlasmasini kolaylastirmak,

e Cok tarafli 6demeler sistemi kurmak ve devamini
saglamak

* Odemeler dengesi sorunlari yasayan ulkelere bu
sorunlari asmalari icin yontemler sunma (Teknik
yardim) ve kaynak saglama (lender of last resort)



IMF Madde IV: Gozetim Altinda Tutma

* IMF, ekonomik istikrar ve kliresel buyliimenin
saglanmasi icin tye Ulkelerin saglam ekonomik ve
mali politikalari izlemesini tegvik eder.

 Bu nedenle, kiresel, bolgesel ve ulusal ekonomik
gelismeleri dlzenli olarak gozetler. Ayni zamanda,
tek tek Ul- kelerin politikalarinin diger ekonomiler
Uzerindeki etkisini de degerlendirmektedir.

* GoOzetim gorevine bagli olarak IMF her lye
ulkenin ekonomik durumunun derinlemesine
degerlendirildigi raporlar yayinlar.



IMF Madde IV: Gozetim Altinda Tutma

* |IMF Uye ulkelerin ekonomi yonetimlerine yol gbsterici
olmak ve uluslararasi finansal sistem lGzerindeki
gozetim gorevini yerine getirmek amaciyla her bir Gye
Ulkenin ekonomik gelismelerine iliskin olarak
(genellikle yilda bir kez) ayrintili gézden gecirme
(konstltasyon) calismalarinda bulunmaktadir.

* SOz konusu calismalar IMF Kurulus Anlagmasi’nin
4’ncli maddesi kapsaminda gercek- lestirildigi igin /V.
Madde Gériismeleri olarak da adlandiriimaktadir. EQer
bir Gye Fon’dan kaynak kullanmigsa gérismelerin
sayisi artabilir.



Mali Yardim

* IMF kredileri, tye ulkelerin ddemeler dengesi
sorunlarinin c6zimune yardimci olmak ve
ekonomilerin istikrara ve surdurulebilir bir
ekonomik buylime seviyesine kavugabilmesi
amaciyla verilir. Burada amac ulkenin
uluslararasi 6demelerini dizenli bir Sekilde
gerceklesgtirebilmesidir.



Mali Yardim

* IMF, mali yardim talep eden ulke ile
uygulanacak ekonomi politikalarini gérasuir ve
bazi hedefler belirler. Fon’dan kaynak talep
eden Ulke, 6diing sliresi icinde izleyeceqi
ekonomi po- litikasinin icerigini ve alacaQi
istikrar dnlemlerini aciklayan bir niyet
mektubunu IMF Icra Direktérleri Kurulu’na

sunar.



Mali Yardim

* Niyet mektubu IMF tarafin- dan uygun
goruldukten sonra Ulkeye verilecek kredi
dilimleri bir takvime baglanir. Dilimlerin sirayla
serbest birakilmasi, tlkenin belirlenen
ekonomi politikalarini uygulamasiyla mumkidn
olur.



Ana Kredi Imkanlar

* Destekleme (Stand-By) Diizenlemeleri (SBA):

e Stand-by dluzenlemeleri ile uye ulkeye, kisa
vadeli 6demeler dengesi sorunlarini agabil-
mesi icin, 36 ayl asmayacak sekilde genel- likle
12-24 aylik sure zarfinda, tlkelerin ko- tasiyla
iliskilendirilen belli bir miktara kadar kaynak
kullanabilme imkani saglanmakta- dr.
Stand-by diuzenlemeleri geligsmekte olan
ulkeler icin temel kredi aracidir.



Ana Kredi Imkanlar

* Esnek Kredi Hatti (FCL): Guclu ve istikrarl
ekonomi politikalarina sahip Ulkelerin her-
hangi bir kogul aranmadan yeterli miktarda
Fon kaynagina hizli bir gekilde erigim sag-
lamasi ve temel olarak krizlerin 6nlenmesi
amaciyla uygulamaya konulmustur.



Ana Kredi Imkanlar

e [htiyati Likidite Hatti (PLL): Guclii ve is- tikrarli
ekonomi politikalar sahip, ancak bolgesel veya
kliresel ekonomik ve finansal krizlerden
etkilenen, fiili veya potansiyel ddemeler
dengesi ihtiyaci bulunan ve Esnek Kredi Hatti
Imkani icin uygunluk kriterini yerine
getiremeyen Ulkelerin yararlanmasi icin
olusturulmus bir imkandir.



Ana Kredi Imkanlar

* Uzatilmis Fon KolayliQi(EFF):Temelekono- mik
reformlar gerektiren orta ve uzun vadeli
odemeler dengesi sorunlari yagsayan ulkeler
icin geligtirilmigtir. Bu nedenle dizenleme- nin
suresi Stand-by dlizenlemesinden daha fazla
olup, 3 ila 4 yil olabilmektedir.



Ana Kredi Imkanlar

* Hizli Finansman Araci (RFl): Dinya eko-
nomisinde mal fiyatlarindaki dalgalanmalar ve
dogal felaketler gibi dis soklara maruz kalan
ya da catiSma sonrasi gibi kirilgan durumlarda
bulunan IMF Gyesi tum Utlkelerin acil ddemeler
dengesi ihtiyaclarini karsilama amaciyla
kullanilir.



Teknik Yardim

* IMF, amaglarina ulagsmak icin kullandiQ
UclinclU arac olan kapasite geliStirme araci ise
IMF'nin Gyelerine etkin ekonomi politikalar
uygulayabilmeleri icin teknik destek ve egitim
vardimlari sunmasidir.

* Teknik yardim, maliye politikasi, para ve kur
po- litikalari, bankacilik ve finansal sisteminin
gozeti- mi ve duzenlemesi ve istatistik dahil
olmak Uzere cesitli alanlarda sunulmaktadir.



IMF’nin yapisi

* IMF, Birlesmig Milletler’in uzmanlik kurulugla-
rindan birisidir. Buna kargilik idari ve mali
acidan bagimsiz bir 6rglit olarak faaliyet
gostermektedir.

* IMF bir fon oldugu icin her tye bu fona
katkida bulunur. Bu da Fon’un sermayesini
olusturur. Uyelerin serma- yeye katilim
paylarina kota adi verilir.



Kota

* Uye Ulkelerin IMF’in ydnetiminde temsil diizeyi ve
Fon kaynaklarindan yararlanabilecekleri miktar
sahip olunan kotaya bagldir.

 Uyelerin Fon sermayesine katkilari, ulusal gelirleri,
dig ticaret hacimleri, doviz rezervleri, ihracat
cesitliligi ile dis 6demeleri gbz dninde
bulundurularak belirlenir.

* Bir Glke IMF’e Uiye oldugunda kotasinin dortte
birini konvertibl doviz ile (ABD dolari, euro, yen,
sterlin, renminbi veya SDR) geri kalanini ise ulusal
parasiyla dder.



Agirlikli Oy Sistemi

* IMF agirlikli oy yontemini kullanir. Her Gye
tlkenin sabit oyunun yaninda, Fon
sermayesine katkisi dlctisiinde (kotasi)
degisken oyu bulunmaktadir. Bir Glkenin
kotasi ne kadar fazla ise karar alma surecinde
agirligi da o dlclide fazla olmaktadir.



IMF: Reformlar

* Dlnya ekonomisindeki gelismelere paralel olarak
IMF’nin yapisinda ve yonetiminde de degisiklikler
yapilmasi amaciyla 6zellikle gelismekte olan
llkele- rin Fon’da yeterince temsil edilmedigi
elestirilerine karsilik 2006 yilinda IMF icinde
reform calismalari baslatilmistir. Bu kapsamda
daha dengeli bir kota da- giliminin
gerceklestirildigi Reform Paketi IMF Gu- vernorler
Kurulu tarafindan 15 Aralik 2010 tarihinde kabul
edilmis ve 26 Ocak 2016 tarihinde yurirlige
girmistir.



IMF: Reformlar

* IMF’'nin toplam kotasi iki kat arttirilmis,
* Gelismekte olan ulkelerin kotalari arttirilmis,

* Avrupa ulkelerinde olan iki adet icra direk-
torligu temsil yetkisi gelismekte olan ulke-
ere aktariimistir.

 Ulkemizin IMF’deki pozisyonu da Reform Pa-
ceti sonrasinda degismis toplam kota icindeki
na- yimiz %0,98 seviyesine yukselerek en cok
cotaya sahip 20. tlke konumuna gelmistir.




