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3.1. Валютное регулирование как элемент валютной 
политики 
Валютное регулирование является основным инструментом осуществления 

валютной политики. Оно представляет собой применение определенных 
методов воздействия государства на валютную сферу, направленное на 
реализацию целей валютной политики.

Валютная политика – это составная часть экономической политики 
государства в целом и внешнеэкономической политики в частности; 
представляет собой совокупность экономических, правовых, 
организационных мероприятий, осуществляемых государством в сфере 
международных валютных отношений, в соответствии с текущими и 
стратегическими целями стран.

Валютная политика государства является инструментом регулирования 
равновесия в системе валютных отношений. Ее направление и формы 
определяются валютно-экономическим положением стран, эволюцией 
мирового хозяйства, расстановкой сил на мировой арене.



Лекция 3
4

3.1. Валютное регулирование как элемент валютной 
политики 
К целям валютной политики относят следующий комплекс целей:

 обеспечение устойчивого экономического роста, сдерживание роста 
безработицы и инфляции, поддержание равновесия платежного 
баланса страны;

 защита национальной валюты, поддержание ее стабильности и 
конвертируемости;

 поддержание стабильного функционирования национальной денежной 
системы и покупательной способности национальной валюты внутри 
страны, стабильности курса национальной валюты на международном 
рынке, а также активности или равновесия платежного баланса страны.

Обоснованием валютной политики каждой конкретной страны служит та или 
иная официально признанная макроэкономическая доктрина 
(кейнсианская, монетаристская, неоклассическая) или их 
модификации.
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3.1. Валютное регулирование как элемент валютной 
политики 

Направления и формы валютной политики определяются финансово-
экономическим положением страны, эволюцией мировой хозяйственной 
системы, расстановкой сил на международной арене и иными 
факторами. В число конкретных задач валютной политики могут входить: 
преодоление валютного кризиса и обеспечение валютной стабилизации, 
введение валютных ограничений для активизации сальдо платежного 
баланса, переход к конвертируемости валюты, стимулирование притока 
иностранных инвестиций, либерализация валютного режима и другие.

В наиболее общем плане валютная политика состоит из следующих 
основных элементов: 

 валютное регулирование и валютный контроль, 

 управление золотовалютными резервами, 

 политика валютного курса (механизм установления, поддержки), 

 международное валютное сотрудничество и участие в международных 
валютно-финансовых организациях.
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3.2. Влияние валютного регулирования на открытость 
(закрытость) экономики

Степень влияния международных валютных отношений на валютную 
политику государства зависит от степени открытости национальной 
экономики. 

Понятие «открытость экономики» характеризует участие страны в 
международном разделении труда и подразумевает свободное 
движение товаров, капитала, факторов производства, взаимообмен 
национальных валют.

Закрытая экономика – это независимая хозяйственная система с 
ограниченными внешнеэкономическими связями, способная обеспечить 
себя всем необходимым самостоятельно, стремящаяся к автаркии 
(изоляционизму).

Функционирование закрытой экономики выражается следующей 
формулой (по Дж.М. Кейнсу):

Y = C + I + G, 
где Y - национальный доход; С - потребление (совокупность товаров и услуг, 

приобретаемых домашними  хозяйствами); I  - объем инвестиций, т.е. 
товаров, приобретаемых для будущего использования; G  - 
государственные закупки.
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3.2. Влияние валютного регулирования на открытость 
(закрытость) экономики
В условиях закрытой экономики на первый план выходит задача полного 

самообеспечения и экономической независимости страны от внешнего 
мира. Характерными чертами закрытой экономики являются: отказ от 
значительной части импорта, контроль за осуществлением  валютных 
операций, стимулирование импортозамещающих производств, полное 
использование всех производительных сил страны.

Простейшая модель закрытой экономики может быть представлена в виде 
так называемого базового кругового потока, при котором:

a) поток товаров и услуг между населением и предпринимателями 
опосредуется потоком платежей;

b) связь между населением и предпринимателями обеспечивается путем 
их взаимодействия на двух видах рынка:

• на рынке товаров и услуг,  где население формирует спрос, а 
предприниматели - предложение;

• на рынке факторов производства (капитал, земля, рабочая сила), где 
население является продавцом рабочей силы, а предприниматели – ее 
покупателями;

c) все полученные населением доходы полностью тратятся на покупку 
товаров и услуг, а все произведенные предпринимателями товары 
продаются.
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3.2. Влияние валютного регулирования на открытость 
(закрытость) экономики

Применение модели закрытой экономики во многом обусловливается 
экономическими и политическими интересами страны. Например, при 
кризисных ситуациях в экономике и политике закрытость экономики  
способствует сохранению национальной экономики. Закрытая 
экономика позволяет государству расширить свои ресурсные 
возможности за счет обмена или завоевания новых территорий, 
подготовиться и вести военные действия.

Открытая экономика — это экономическая система, ориентированная на 
максимальное участие в мирохозяйственных связях и в международном 
разделении труда.

Сущность открытой экономики можно представить в виде следующей 
формулы:

Y = C + I + G + NX, 
где NX – сальдо экспорта и импорта (чистый экспорт), рассчитываемое как 

разность между стоимостными объемами экспорта и импорта. 
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3.2. Влияние валютного регулирования на открытость 
(закрытость) экономики

Сальдо экспорта и импорта отражает торговый баланс с внешним миром:

• при равновесии во внешней торговле экспорт равен импорту, NX = 0;

• при превышении экспорта над импортом NX > 0, страна является нетто-
экспортером;

• при превышении импорта над экспортом NX < 0, страна является нетто-
импортером.

Из приведенной формулы видно, что национальный доход (Y) возрастает, 
если экспорт больше импорта; рост национального дохода (Y) 
приостанавливается, если экспорт равен импорту.

Показателями открытости национальной экономики являются:

a) внешнеторговая квота (удельный вес внешней торговли (экспорт + 
импорт) в валовом национальном продукте;

b) импортная квота (доля импорта во внутреннем потреблении);

c) экспортная квота (доля экспорта по отношению к производству);

d) удельный вес зарубежных инвестиций по отношению к внутренним 
инвестициям.
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3.2. Влияние валютного регулирования на открытость 
(закрытость) экономики

Мировой опыт показывает, что  малые индустриально  развитые страны 
обычно имеют высокую степень открытости (Бельгия, Голландия, Австрия - 
внешнеторговая квота в ВНП составляет 55-70%). У средних по территории 
и численности населения государств (Франция, Италия, Великобритания) 
этот показатель достигает 40-45%, а у крупных мировых держав, 
независимо от уровня их индустриального развития, не превышает 15-20% 
(США, Россия, Китай, Индия). В последнем случае это может быть связано 
с влиянием следующих причин: большая емкость внутреннего рынка, 
относительная обеспеченность сырьем, длительная ориентация на 
замкнутую экономическую модель развития.
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3.3. Роль валютного регулирования в микроэкономике

Основная цель макроэкономической политики государства состоит в 
достижении внутреннего и внешнего равновесия.

Внутреннее равновесие предполагает состояние «полной занятости» или 
равенство совокупного спроса и совокупного предложения на уровне 
потенциального выпуска при минимально допустимом уровне 
инфляции.

Внешнее равновесие означает поддержание сбалансированного 
платежного баланса.

Для достижения поставленных целей в открытой экономике применяются как 
традиционные  виды макроэкономической политики (налогово-
бюджетной и денежно-кредитной), так и внешнеторговая, валютная 
политика, политика управления внешней задолженностью.
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3.3. Роль валютного регулирования в микроэкономике

К преимуществам открытой экономики следует отнести:

 углубление специализации и кооперирования производства;

 рациональное распределение ресурсов в зависимости от степени 
эффективности их использования в условиях глобализации;

 распространение мирового опыта через систему международных 
экономических отношений;

 рост конкуренции между национальными производителями, 
стимулируемый конкуренцией на мировом рынке.

Основной тенденцией развития мировой экономики с 1990-х гг. стало 
движение к созданию единого планетарного рынка капиталов, товаров и 
услуг, к экономическому сближению и объединению отдельных стран в 
единый мировой хозяйственный комплекс.


