
у розвитку світового господарства 
МІЖНАРОДНИЙ КРЕДИТ 

ВІДІГРАЄ 

ВАЖЛИВУ РОЛЬ, 
СПРИЯЮЧИ РОЗВИТКУ 

ПРОДУКТИВНИХ СИЛ 
та 

РОЗШИРЕННЮ 
МАСШТАБІВ ТОРГІВЛІ



НЕГАТИВНІ НАСЛІДКИ МК -  
ДИСПРОПОРЦІЇ В ЕКОНОМІЦІ 

КРАЇН-КРЕДИТОРІВ
Надмірне залучення міжнародних 

кредитів та їх неефективне 
використання підриває 

платоспроможність позичальників 
внаслідок сплати величезних 

відсотків за кредит
Зовнішня заборгованість для 
багатьох країн стала причиною 
призупинення їх економічного 

зростання



Міжнародний кредит 
ЗА СВОЇМ ХАРАКТЕРОМ 

поділяється 
на 

ГРОШОВИЙ     ТОВАРНИЙ



При наданні позик 
у ГРОШОВІЙ формі 

об'єктом позики 
виступають 

МІЖНАРОДНІ ПЛАТІЖНІ 
ЗАСОБИ, 

ВІЛЬНО КОНВЕРТОВАНІ 
НАЦІОНАЛЬНІ ВАЛЮТИ



ТОВАРНА форма 
міжнародного кредиту 

зв'язана з комерційним, або 
фірмовим кредитом - товари 

надаються підприємствами 
(фірмами) різних країн з 

відстрочкою платежу



ТРИ ОСНОВНІ ВИДИ 
МІЖНАРОДНОГО КРЕДИТУ:

1) державний кредит, що надається на 
двосторонній і багатосторонній основі, 
включаючи позики міжнародних 
організацій
2) банківський кредит, пов'язаний з 
кредитними відносинами між банками 
різних країн
3) комерційний кредит, що 
безпосередньо обслуговує зовнішню 
торгівлю та послуги підприємств (фірм)



Форми міжнародного кредиту:
❖ За цільовим призначенням:
Зв’язані кредити – надаються на конкретні цілі, 

обумовлені в кредитній угоді. Вони можуть бути:
❖ комерційні – які надаються для закупівлі певних 

видів товарів і послуг
❖ інвестиційні – для будівництва конкретних 

обєктів, погашення заборгованості, придбання 
цінних паперів

❖ проміжкові – для змішаних форм  вивезення 
капіталів, товарів і послуг, наприклад, у вигляді 
виконання підрядних робіт (інжиніринг)

Фінансові кредити – це кредити, які не мають 
цільового призначення і можуть 
використовуватися позичальниками на будь-які 
цілі
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Форми міжнародного кредиту:
❖ За формою кредитування:
❖ Товарні кредити – міжнародні кредити, що 

надаються експортерами своїм покупцям у 
товарній формі з умовою майбутнього 
покриття платежем у грошовій чи іншій 
товарній формі

❖ Валютні (грошові) кредити – кредити, 
надані у грошовій формі: у національній або 
іноземній валюті
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Форми міжнародного кредиту:
За загальними джерелами:

❖Внутрішні кредити – це кредити, що надаються 
національними суб’єктами для здійснення 
зовнішньоекономічної діяльності іншим 
національним суб¢єктам.

❖Іноземні (зовнішні) кредити – це кредити, що 
надаються іноземними кредиторами національним 
позичальникам для здійснення 
зовнішньоекономічних операцій.

❖Змішані кредити – це кредити як внутрішнього, 
так і зовнішнього походження.
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Форми міжнародного кредиту:
❖ За формою забезпечення:
❖ Забезпечені кредити – кредити, забезпечені 

нерухомістю, товарами, документами, цінними 
паперами, золотом та іншими цінностями як 
заставою

❖ Застава товару для одержання кредиту здійснюється в трьох формах:
❖ тверда застава (певна товарна маса закладається на користь банку);
❖ застава товару в обігу (враховується залишок товару відповідного 

асортименту на певну суму);
❖ застава товару в переробці (із заставою товару можна виробляти вироби, 

не передаючи їх до застави в банк).

❖ Бланкові кредити – кредити, надані просто під 
зобов’язання  боржника вчасно погасити, 
документом при цьому виступає соло-вексель з 
одним підписом позичальника. Різновидами  
бланкових кредитів є контокорент та овердрафт. 
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За валютою позики:
у валюті країни-позичальника;
у валюті країни-кредитора;
у валюті третьої країни;
у міжнародній грошовій одиниці (СПЗ, ін.)

За формою надання розрізняють:
Фінансові (готівкові) кредити – зараховуються на рахунок боржника та надходять 

в його розпорядження;

Акцептні кредити – отримуються експортетром чи імпортером шляхом передачі 
банку своїх векселів, виставлених на даний банк; оформлюються за допомогою 
перевідного векселя – тратти, де вказується платник за векселем, який 
акцептує вексель; експортерові сплачується готівка за вирахуванням комісії та 
дисконту  

Акцептно-рамбурсні кредити – форма кредитування експортера, за якої він 1) 
назустріч виставленому в банку експортера банком імпортера акредитиву емітує 
векселі, виставляючи їх на себе, і вказавши платником імпортера; 2) експортер 
передає своєму банку документи на товар та тратти, які банк акцептує або 
оплачує; 3) банк експортера пересилає документи банку імпортера або 
третьому банку, що їх оплачує. 

Облікові кредити – шляхом купівлі банком векселя до настання терміну оплати по 
ньому. Право на вимогу переходить до банку, кошти сплачуються експортеру   



Форми міжнародного кредиту:
За строками:

❖Надстрокові – добові, тижневі, до трьох 
місяців

❖Короткострокові – до 1 року

❖Середньострокові – від 1 до 5 років

❖Довгострокові – понад 5-7 років
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Форми міжнародного кредиту:
За валютою позики:

❖у валюті країни-позичальника
❖у валюті країни-кредитора
❖у валюті третьої країни
❖у міжнародній грошовій 

одиниці
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Форми міжнародного кредиту:
За формою надання:

❖фінансові (готівкові) кредити – 
зараховуються на рахунок боржника та 
надходять в його розпорядження

❖акцептні кредити – застосовуються у 
формі акцепта тратти імпортером або банком

❖депозитні сертифікати – документи, які 
свідчать про вкладення грошових коштів, 
поміщення їх на депозитний рахунок у банк 
під оголошену ставку відсотка

❖облігаційні позики та ін. 
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Форми міжнародного кредиту:
За кредиторами:

❖Приватні кредити – надаються приватними 
особами

❖Фірмові (комерційні) кредити – кредити, що 
надаються фірмами

❖Банківські кредити – кредити, які надаються 
банками, іноді посередниками (брокерами)

❖Урядові (державні) кредити – кредити, надані 
урядовими установами від імені держави

❖Кредити міжнародних фінансово-кредитних 
організацій

❖Змішані кредити – в яких беруть участь приватні 
підприємства та держава, державні та міжнародні 
установи
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3.
МІЖНАРОДНІ 
ВАЛЮТНО-
ФІНАНСОВІ 
ОРГАНІЗАЦІЇ



ПРОВІДНЕ МІСЦЕ ЗАЙМАЮТЬ 
Міжнародний валютний фонд 
(МВФ)
Світовий банк
Міжнародний банк реконструкції і 
розвитку (МБРР)
регіональні банки та валютно-
кредитні організації ЄС – 
Європейський інвестиційний банк 
ЄІБ), Європейський фонд 
валютного співробітництва, 
Європейський банк реконструкції і 
розвитку (ЄБРР)
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❖ Міжнародний валютний фонд (МВФ) – це 
міжурядова валютно-кредитна організація, 
яка виконує функції регулювання, 
фінансування, нагляду та консультування 
держав-членів у сфері валютно-фінансових 
відносин. Створений на міжнародній 
конференції в м. Бреттон-Вудсі (США) в 1944 
р., а розпочав працювати з 1947 р. Має 
статус спеціалізованого закладу ООН. У 1959 
р. членами Фонду були 49 держав, у 1970 р. 
- 116, 1992 р. – 157, 1997 р. – 182 держава, 
на листопад 2004 р. – 179 країн.
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Основні завдання МВФ 

❖ сприяння розвитку міжнародної торгівлі 
та валютного співробітництва 
встановленням норм регулювання 
валютних курсів та контролю за їх 
дотриманням

❖ сприяння багатосторонній системі 
платежів та ліквідація валютних 
обмежень

❖ надання валютних кредитів державам-
членам для вирівнювання платіжних 
балансів

❖ організація консультативної допомоги з 
фінансових і валютних питань
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❖ Група Світового банку – багатостороння 
неурядова кредитно-фінансова установа, яка 
об’єднує чотири окремі фінансові установи:

❖ МІЖНАРОДНИЙ БАНК РЕКОНСТРУКЦІЇ ТА 
РОЗВИТКУ

❖ МІЖНАРОДНУ ФІНАНСОВУ КОРПОРАЦІЮ
❖ МІЖНАРОДНУ АСОЦІАЦІЮ РОЗВИТКУ
❖ БАГАТОСТОРОННЄ АГЕНТСТВО ГАРАНТІЇ 

ІНВЕСТИЦІЙ
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4.
ПРОБЛЕМА 

ЗАБОРГОВАНОСТІ 
ТА МОЖЛИВІ 

ШЛЯХИ ЇЇ РОЗВ’
ЯЗАННЯ
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Зовнішній борг – 
фінансові зобов’язання держави 
(зовнішні позики та несплачені 

за них  відсотки іноземним 
кредиторам на певну дату)



23

ЗАЛУЧЕННЯ ІНОЗЕМНОГО КАПІТАЛУ ЗБІЛЬШУЄ РЕСУРСИ 
ЕКОНОМІЧНОГО РОЗВИТКУ, АЛЕ ЗРОСТАННЯ ЗОВНІШНЬОГО БОРГУ 

ПОРОДЖУЄ  

ПРОБЛЕМУ ЙОГО 
ОБСЛУГОВУВАННЯ, 

ЯКА ВКЛЮЧАЄ: 

АМОРТИЗАЦІЮ (ВИПЛАТУ 
ОСНОВНОЇ СУМИ)

ВИПЛАТУ ВІДСОТКІВ
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The Current Outstanding Public Debt of the USA:
$16,161,879,857,156.66

Which Foreign governments own the most U.S. debt?

the Top 10 (as of Jul/2012)

1. China, Mainland, $1149.6 billion dollars
2. Japan, $1117.1 billion dollars
3. Oil Exporters, $262.3 billion dollars
4. Brazil, $253.0 billion dollars
5. Carib Bnkng Ctrs**, $246.2 billion dollars
6. All Other, $224.1 billion dollars
7. Taiwan, $196.1 billion dollars
8. Switzerland, $190.1 billion dollars
9. Russia, $154.3 billion dollars
10. Belgium, $144.2 billion dollars
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Зобов’язання по обслуговуванню зовнішнього боргу 
виконуються або за рахунок експортної виручки і 
скорочення імпорту, або шляхом нових позик за кордоном. 
Для вирішення проблеми заборгованості країни були 
вимушені брати нові позики, а також – 
ЗВЕРНУТИСЯ ЗА ДОПОМОГОЮ   ДО 

СТАБІЛІЗАЦІЙНОЇ ПРОГРАМИ МВФ, 
умови якої включають 4 компоненти:
відміна або лібералізація валютного та імпортного 
контролю
зниження обмінного курсу місцевої валюти
жорстка внутрішня антиінфляційна програма (контроль 
за кредитами банків, за видатками державного 
бюджету, за дефіцитом державного бюджету, за ростом 
заробітної плати, зняття контролю за цінами)
стимулювання іноземних інвестицій і відкриття 
економіки країни світовому господарству



4.
СВІТОВІ ФІНАНСОВІ 

ЦЕНТРИ. 
ОФШОРНІ ФЦ
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ОСНОВНІ МІЖНАРОДНІ ФІНАНСОВІ ЦЕНТРИ:
1.  Головний міжнародний фінансовий центр — Нью-
Йорк. Там діє найбільша фінансова біржа світового 
співтовариства. Основна функція цього центра — 
реалізація цінних паперів
2.  Лондон — перше місце у світі по обсязі валютних і 
кредитних операцій
3.  Цюріх, Франкфурт-на-Майне, Люксембург — 
фінансові центри, що займаються 
середньостроковими кредитними операціями.
4.  Токіо, Сінгапур, Гонконг, Бахрейн спеціалізуються 
на кредитних операціях.
5.  Латиноамериканські фінансові центри — Панама, 
Багамські, Каймановы і Нідерландські Антильськ 
острова. Вони спеціалізуються на створенні 
оффшорных компаній
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ОСНОВНІ ПЕРЕДУМОВИ 
ФОРМУВАННЯ МІЖНАРОДНИХ 

ФІНАНСОВИХ ЦЕНТРІВ:
високий рівень розвитку країни
активна участь у МЕВ
високорозвинений національний ринок 
капіталів
ліберальне (пільгове) валютне і 
податкове законодавство
вигідне географічне положення
політична стабільність у країні



ТРИ ТИПИ ОФШОРНИХ БАНКІВСЬКИХ 
(ФІНАНСОВИХ) ЦЕНТРІВ

❖ I ТИП - НЬЮ-ЙОРКСЬКА модель - передбачає 
спеціальні формально встановлені домовленості 
з такими авторитетними фінансовими центрами, 
як Нью-Йорк, Токіо, Сінгапур

❖ На цих ринках встановлюються спеціальні 
рахунки окремо від внутрішніх, і ці рахунки 
вільні від обмежень, які відносяться до 
внутрішнього фінансового ринку (наприклад, 
резервні вимоги)

❖ Існує корпоративне оподаткування; місцевий 
гербовий збір (на ринку Токіо), може 
допускатися (Сінгапур), а може не допускатися 
оподаткування ділових цінних паперів (ринок 
Нью-Йорку, Токіо)
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ТРИ ТИПИ ОФШОРНИХ БАНКІВСЬКИХ 
(ФІНАНСОВИХ) ЦЕНТРІВ

❖ II тип - ЛОНДОНСЬКА модель. У Лондоні, 
Гонконзі фінансові угоди вільні від обмежень, 
незалежно від того, резиденти або нерезиденти є 
учасниками ринку. У цих містах офшорний ринок 
- це просто офшорні угоди між нерезидентами, 
так як внутрішнє і зовнішнє угоди об'єднані. На 
офшорних ринках даної моделі існує 
корпоративне оподаткування і допускається 
оподаткування ділових цінних паперів
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ТРИ ТИПИ ОФШОРНИХ БАНКІВСЬКИХ 
(ФІНАНСОВИХ) ЦЕНТРІВ

❖ III ТИП - «ПОДАТКОВЕ СХОВИЩЕ»

❖ До даного типу офшорних ринків відносять 
ринки Багамських і Кайманових островів

❖ На цих ринках угоди укладаються 
нерезидентами і зовсім не обкладаються 
податками, відсутні корпоративне 
оподаткування і оподаткування ділових 
цінних паперів, але існують реєстраційні 
внески та плата за ліцензії

31


